IFRS 7

MehyHapoaHu ctaHgapa ¢pMHaHCUjCKOr nsBelutaBamwa 7
®duHaHcujcku uHcmpymeHmu: Obesiodamueam-a

U
1 ITws oBor IFRS je na 3axTeBa o1 eHTHTETa Ja y CBOjUM (PMHAHCH]CKUM H3BEIITajuMa 00e30e/1e 00enonamiBama
Koja oMoryhaBajy KOpHCHHIIUMA J1a TPOIICHE:
(@) 3Hayaj MHAHCH]CKIX HHCTPYMEHATA 33 (PMHAHCH]CKY TIO3HIH]y U nepdopMaHce CHTUTETA; U
©) MPUPOAY U CTENEH PU3UKa KOjH MOTHYY O (PMHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATa KOjUMa je SHTUTET H3JI0KEeH
TOKOM IIEpPHO/ia U Ha KPajy U3BEIITajHOT MEPHO/Ia, Ka0 U TO KaKO EHTUTET YIPaB/ba THM PH3UIIHMA.
2 Mpunipnu y oBoM IFRS nonymyjy NpHHUMIE 3a NPU3HABAE, OIMEPaBae M MPE3CHTAN]Y DHHAHCH]CKHUX

cpencraBa u ¢uHaHcHjckux obaBe3a y IAS 32 @unancujcku uncmpymenmu: npesenmayuja v IFRS 9
DuHAHCUJCKU UHCIMPYMEHMU.

ODenokpyr

3

S5A

Ogaj IFRS Tpeba na npuMemyjy CBM EHTUTETH Ha CBE BpcTe (PMHAHCH)jCKUX HHCTPYMEHATa, OCUM Ha!

@ oHa yderiha y 3aBUCHIM SHTUTETUMA, MIPUAPYKEHUM SHTUTETUMA WITH 33jeMHIUIKUM MMOJyXBaTHMa Koja
ce obpauyHaBajy y ckinaay ca IFRS 10 Kouconudosanu ¢unancujcxu ussewmaju, 1AS 27 Iojedunaunu
¢unancujcku uzgewmaju v 1AS 28 Vuwewha y npudpysicenum enmumemuma U 3ajeOHUYKUM
nooyxeamuma. Melhytum, y HekuM cinydajeBuma, IFRS 10, TAS 27 unu TAS 28 3axTeBajy o/ eHTHTETA
WM J103BOJbABAjy CHTUTETY Ja obpauyHaBa ydyemrie y 3aBHCHOM CHTHUTETY, IPHIPYKCHOM CHTUTETY
WIH 33jeIHUYKOM ynarawy kopumihewem IFRS 9; y TuM ciyyajeBrMa, €HTUTETH NMPUMEBY]Y 3aXTEBE
u3 oBor IFRS, a 3a oHa koja ce oqmepaBajy o dep BpeanoctH, 3axrese u3 IFRS 13 Oomepasare gep
epeonocmu. EntuTeTH Takohe Tpeba nma mpumewyjy oBaj IFRS Ha cBe jaepuBate moBe3aHe ca
ydemrinmMa y 3aBUCHHM CHTUTETUMA, MPUIPY)KCHAM SHTHTETHIMA WU 33j€THAYKHM ITOAYXBaTHMa OCHM
aKo TH JISpUBATH HE 33JI0BOJbABA]y Ae(HDUHUIIN]Y HHCTpYMEHTa KanuTana u3 [AS 32.

(©) mnpaBa W o0aBe3e MOCoJaBana Koje MOTHYY O] IUIAHOBa O MpHMamkuMa 3alloCiIeHHX, Ha Koje ce
npumewyje IAS 19 llpumarsa 3anocienu.

() [Opucan]

(m) VYroBope o ocurypamy kako cy nepunucanu y IFRS 4 Veosopu o ocueypary. Melhyrum, oBaj IFRS ce
NpUMemYje Ha JepuBarte Koju cy yrpaljenu y yropope o ocurypamy ako IFRS 9 3axreBa na ux enturer
ofBojeHo oOpauynaBa. Illra Buine, emuteHT Tpeba na mnpumewyje oBaj IFRS Ha yeogope o
unancujcroj eapanyuju ako npumewyje IFRS 9npunrkom npusHaBama U onMepaBama yropopa, ajiu
Tpeba na npumenyje IFRS 4 ako uzabepe, y cknany ca maparpadom 4 (1) IFRS 4, na npumemyje IFRS
4 IPHIIMKOM EbHXOBOT [IPH3HABAKA U OJIMEPaBaba.

(e) (hMHaHCH]CKEe HHCTPYMEHTE, YroBOpe 1 00aBe3e M0 OCHOBY TpaHCcakija miahama Koja ce 3aCHUBAjy Ha
akijama Ha koje ce npumewyje IFRS 2 [Tnaharwa na ocuosy axyuja, ¢ tam mto ce oBaj IFRS
pUMemYje Ha yropope mop aenokpyrom IFRS 9;

() WHCTPYMEHTE 3a KOje ce 3axTeBa Ja ce KIacu(uKyjy Kao KaluTaJHH WHCTPYMEHTH y CKJIaJy ca
naparpapuma 16A u 166 wiu 161 u 16]] crannapna IAS 32.

OBaj IFRS ce mpuMemyje Ha mpU3HATE W Henpu3HaTe (UHAHCHjCKE MHCTpyMeHTe. [Ipu3HaTH (pUHAHCH)CKU
WHCTPYMEHTH 00yXBaTajy (puHaAHCHjCKa cpelncTBa M QUHAHCHjcKe obaBe3e koju cy moj aenokpyrom IFRS 9.
HenpusHatn (hMHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH 00yXBaTajy Heke (DMHAHCHjCKE HMHCTPYMEHTE KOjH Cy, Maja BaH
nenokpyra IFRS 9, nox nenoxpyrom osor IFRS.

OBaj IFRS ce mpumemyje Ha yroBope 3a KYIOBHHY WM MPOJAajy HE(DUHAHCHjCKHMX CTaBKH KOje Cy IOJ
nenokpyrom IFRS 9.

3axTeBH KOjU ce OJHOCE Ha 00eIofamiBake KPEIUTHOT pu3uKa y maparpaduma 35A-35H npumemnyjy ce Ha oHa
npasa 3a koja IFRS 15 IIpuxoo 00 yeoeopa ca kynyuma HaBOIM a ce pauyHOBOACTBEHO 00YXBaTajy y CKIady ca
IFRS 9 3a cBpxe mpm3HaBama JoOWTaKa WIM TyOWTaka of yMmamema BpemHocTH. CBako ymyhuBame Ha
(¢uHAHCHjCKa cpencTBa WK (PMHAHCH]CKEe MHCTPYMEHTE y OBHUM maparpaduma Tpeba fa YKIbydH OBa IMpaBa OCUM
y ciy4ajy 1a je apyradrje crenn(puKoBaHo.
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pyne hbMHAHCHMjCKMX MHCTPYMEHaTa U cTeneH obenogawunBatba

6 Kama oBaj IFRS 3axteBa obenomamuBama IpeMa KiacH (DHHAHCHjCKOT HWHCTPYMEHTA, EHTHUTET TIpYIHIIe
(rHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE y TPYyIIe KOje OAroBapajy MpHpoaH HH(pOpMAaIHrja Koje ce 00enomamyjy u y3umajyhn
y 003Mp KapakTepuCTHKe THUX (DUHAHCHjCKMX HWHCTpyMeHata. EHTHTET Tpeba na o00e30emu JTOBOJBHO
nHpopManyja ma Om oMoryhmo ycarnamapame IIOjeIMHAYHHX CTaBKHM IIPE3CHTOBAHHX Yy U3BEIITAjy O
(bMHAHCH]CKO] TTIO3HIIH]jH.

3Havyaj puHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa 3a hMHaHCUjCKY No3nuujy n
nepdopmaHce

7 EnTuter obesonamyje unpopmanuje koje omoryhaBajy kopucHuimuMa (puHAHCHjCKMX H3BelITaja aa
npoueHe 3Ha4aj GUHAHCUHjCKUX MHCTPYMEHATA 32 lbUXOBY (MHAHCHjCKY NO3ULH]Y U epdopMaHce.

U3BelwTaj o hmHaHCUjCKOj NO3nLUjK

Kateropuje comHaHcunjckux cpeactaBa u hmHaHCUjCcKMx obaBe3a

8 KmbHUroBoCcTBEHE BPEAHOCTH CBake o1 cienehux kateropuja, koje cy oapehene y IFRS 9, ce obenonamyjy mim
Kao MO3MIMja y U3BEIITajy O (PUHAHCH]CKOj MO3ULIU]H WIH y HallOMEeHaMa:

@ (uHaHCHjCcKa cpeAcTBa OMEpeHa Mo Gep BPEAHOCTH Kpo3 OMitaHe ycrexa, mokasyjyhu mocedHo (i) oHa
O3HAaYeHa Kao TaKBa OJIMaXx ITOCIIC MOYETHOT IPU3HABAha WITH HAKHAIHO Y CKIIany ca maparpagom 6.7.1
IFRS 9 u oHux Koja cy obaBe3HO oqMepeHa 1o ep BpeAHOCTH y OmilaHcy ycrexa y ckiany ca IFRS 9;

(6)-(n)  [Opucan]

(e) (uHaHCcHjcke obaBe3e 1Mo (ep BpemIHOCTH Kpo3 OMiIaHC ycrexa, npukasyjyhu noce6Ho (i) oHe Koje cy
O3HAaYeHE Kao TAKBE OJJMaX IOCIIC MOYETHOT NIPU3HABAha WM HAKHAIHO y CKIaxy ca maparpadom 6.7.1
IFRS 9 u (ii) oHe xoje 3a710B0JbaBajy NehUHUIIN]Y ApKaa pau Tpropama y ckiany ca IFRS 9; u

(D) (hmHaHCHjCKa CpEICTBA KOja ce OMEPaBajy M0 aMOPTHU30BAHO] BPETHOCTH
(r) (uHaHCcHjcke obaBe3e Koje ce oJMepaBajy 1o aMOpPTU30BaHO] BPEIHOCTH.
x) (uHaHCHjcKa cpencTBa oiMepeHa Mo (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTalM YKyNaH pe3yJiTar, Mpukaszyjyhu

noceOHo (i) guHaHcHjcka cpencTBa oaMepeHa 1o (ep BPEAHOCTH KpO3 OCTalM YKyMaH pe3yiraTr y
ckiany ca naparpadom 4.1.2A IFRS 9 u (ii) yuemrha y ”HCTpyMEHTUMA KamuTaja Koja Cy O3Ha4eHa Kao
TaKBa NPWIMKOM TIOYETHOT NIPU3HABamka y CKiany ca naparpagom 5.7.5 IFRS 9;

dPuHaHcujcka cpeacTBa nnu chmHaHcujcke obaBese no cpep BpeaHOCTU KPOo3
OunaHc ycnexa

9 AKO je EeHTHTET 03HaYMO Kao OJMEPEHO MO (ep BPEAHOCTH KPo3 OMiIaHC ycrexa (PMHAHCH]CKO CPEACTBO (WK
rpyny GUHAHCHjCKUX CPEICTaBa) Koje OM y CYIPOTHOM OMIIO OZMEpEHO Mo (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTATH YKYIaH
pe3yATaT WM [0 aMOPTU30BaHO] BPEIHOCTH, OH 00eNoamyje:

@) MaKCUMAJIHY M3JI0KEHOCT KpedumHom pusuxy (Buaetu naparpad 36(a)) ¢puHaHcHjcKOr cpencTBa (WIn
rpyre GUHAHCHjCKUX CPEICTaBa) Ha KPajy U3BEIITAjHOT TIEPUO/A.

(6) W3HOC 3a KOjU CBAaKH OJroBapajyin KpeAWTHH JEpUBAT HIM CIMYaH HMHCTPYMEHT YyOJakaBa
MaKCHUMaJIHY M3JI0OKEHOCT KPEIUTHOM pU3MKY (BuaeTu maparpad 36(0)).

() W3HOC TIPOMEHE, TOKOM Mepuoja W YKymHO, (¢ep BpeOHOCTH (PUHAHCHjCKOT cpeicTBa (WM Tpyrie
(hMHAHCH]CKHUX CpE/ICTaBa) KOja Ce MOXKE NPUIMCATH MPOMEHaMa KPEIUTHOI pU3MKa (PUHAHCH)CKOT
cpezcTBa yTBpheH Kao:

(i M3HOC TIPOMeHE (ep BPEAHOCTH KOjU Ce HE MOYKE IPHUITMCATH IIPOMEHAMa TPXKHIITHAX yCJIOBa
KOje J1ajy TIOBOJIA 38 MPIHCUWHU PUSUK, AITH

(i) kopructehyn anTepHATMBHM METOX 3a KOjH CHTHUTET Bepyje Aa BEpHHje MPEACTaBba H3HOC
npoMeHe (ep BPeIHOCTH Koja Ce MOXKE MPHUITHCATH IPOMEHaMa KPEAUTHOT PU3HKA 110 OCHOBY
cpencrTsa.
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IlpomeHe TPXKUIIHMX YCIOBAa KOjeé HM3a3WBajy TPXKHIIHH PHU3UK 00yXBaTajy NpoMeHe pedepeHTHe
KaMaTHe CTOIe, IeHe pobe, IeBU3HOT Kypca HIIM HHJEKCA IIeHa MM CTOIA.

(6:9) H3HOC IPOMEHe (ep BPeIHOCTH OATOBapajyher KpeauTHOT AepUBaTa WIHM CIMYHOT HHCTPYMEHTa Koja
ce JIOrO/MiIa TOKOM IIEPHOo/a M YOIIITE O] Kaja je 03Ha4eHO (PHHAHCHjCKO CPEJICTBO.

AKO je eHTHTET O3HayHo (UHAHCHjCKy 00aBe3y IO (ep BpPEIHOCTH Kpo3 OWIAHC ycIexa y CKiIamy ca
naparpadom 4.2.2. IFRS 9 u on mera ce 3axreBa jJa Hpe3eHTyje edekTe MPOMEHa KPEAUTHOI PU3MKA Ha Te
o0aBe3e Kpo3 OCTaJM yKymnaH pe3ynrtaT (Bumetu naparpad 5.7.7 [FRS 9), on obenonamyje:

(@) YKyIIaH U3HOC IIpoMeHe y dep BperHocTH (puHaHCHjcKe obaBe3e Koja ce MOXe NMPUITUCATH IpOMEeHaMa
KpequTHOr pusnka Te obaBese(Buaetn maparpade b5.7.13-b5.7.20 IFRS 9 pamu cmephuia 3a
onpehuBame ehexaTa MpOMEHa KPSAUTHOT pU3KKa obaBese).

(©) pasnuka usMmel)y KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH (PUHAHCHjCKEe 00aBe3e U M3HOCA KOjH OW SHTHTET MpeMa
YroBOpY MOpPAo Jia IUTIaTH NPIIMKOM gocrehia mMaolry odasese;

() CBH IIPEHOCH YKYITHHX JOOWTaKa WM I'yOWTaKa y KalluTaay TOKOM IIeproja yKJbyqyjyhu u pasmore 3a
Te TIpeHoce.
(n) aKo je INpecTayio NMpH3HaBame 00aBe3e TOKOM IEpHoJia, M3HOC (aKo ra MMa) MPE3eHTOBAaH Yy OCTaJIOM

YKYIIHOM pe3yJITaTy KOjU j& pealu30BaH IPUINKOM IPeCcTaHKa IPH3HaBamba.

AKO je CHTUTET O3Ha4Mo (PMHAHCHjCKYy 00aBe3y mo ¢Qep BPEAHOCTH Kpo3 OWIAaHC ycrmexa y CKIamy ca
naparpadom 4.2.2. IFRS 9 u ox mera ce 3axTeBa Jia Npe3eHTyje cBe NMpoMeHe ¢ep BpemHOCTH Te obaBe3e
(yxspyuyjyhu edexre npomMeHa KpeIMTHOT pu3HKa Te obaBese) y OunaHcy ycnexa (Bumgeru naparpad 5.7.7 IFRS
9u5.7.8 IFRS 9), on obenonamyje:

@ W3HOC MPOMEHE TOKOM MEpHoJia U YKYMHO, y (ep BpemHOCTH (UHAHCHjcKe o0aBe3e Koja ce MOXKE
IIPUINCATH TNPOMEHaMa KpEeIUTHOI pHu3Mka Te obaBese(Buueru naparpade b5.7.13-55.7.20 IFRS 9
pamu cMepHHIa 3a onpehuBame edekara MpoMeHa KpeIUTHOT pU3nKa 00aBese); 1

(©) paznuka umel)y KEBUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH (PMHAHCHjCKE 00aBe3e M M3HOCA KOjU OW EHTHTET Ipema
YroBOpY MOpao Jia IiaTi npuwinkom jgocrneha nmaoiry obasese;

Enturer Takohe obenonamyje:

@ JieTajbaH OMKUC METO/E KopHuIlNeHe 3a ycarjaiiaBame ca 3axreBuma u3 naparpada 9(u), 10(a) u 10A(a)
u naparpada 5.7.7(a) IFRS 9, ykibydyjyhu u o0jamimere 3alTo je Taj MeTO MPUKIIaIaH.

(©) aKO CHTUTET cMarTpa Ja o0ejofamuBamke Koje je Aao, OWiio na je y u3BemTajy o (pUHAHCHjCKO]
MO3MIIMjH WM Y HAalIOMEHaMa, pa/id ycariaiiaBama ca 3axreBuma u3 naparpada 9(u), 10(a) wim 10A(a)
unu naparpagda 5.7.7(a) IFRS 9 He npencraBibajy BepHO mnpomeHy (ep BPEAHOCTH (DUHAHCHjCKOT
cpezcTBa WM (GUHAHCHjCKEe 00aBe3e Koja ce MOXKE TPUIHUCATH MPOMEHaMa KPEUTHOI PU3MKA, Pa3Jiore
3a TakaB 3aKJby4ak U (pakTope Koje cMaTpa peieBaHTHHM.

() JieTajbaH ONKMC METOJOJNOTHje WM METONOJNIOrHja Koje cy kopuiiheHe 3a oapehuBame na nu Ou
IIpe3eHTOBamke e(ekara NpPOMEHa KPEAWTHOT pH3MKa o00aBe3e Kpo3 OCTadM YKYHaH pe3yaTar
Y3pOKOBajo Wi noBehajio pauyHOBOJCTBEHH HECKIIA] y OunaHcy ycrnexa (Buaetu naparpade 5.7.7 u
5.7.8 IFRS 9). Ako ce o1 eHTHTETA 3aXTeBa Jia pe3eHTyje eeKTe MPOMEHA KPETUTHOT pU3KKa 00aBe3e
y Ounancy ycnexa (Bumeru naparpad 5.7.8 IFRS 9), obenomamuBame Mopa Aa YKJbYYH W JIeTabaH
OITUC EKOHOMCKOT 0JiHOca onucaHor y naparpapuma b5.7.6 IFRS 9.

MHBecTMUMje Yy MHCTPYMEHTe KanuTana nckasaHe no dep BpegHOCTU KpO3 ocTanu
yKynaH pe3yntaT

AKO je eHTHTET 03HA4YMO MHBECTHIMjC Y HHCTPYMEHTE KamnuTaya Jaa Oyay oiaMepeHe mo ¢gep BpEeAHOCTH Kpo3
OCTaJId YKYTaH pe3yiITaT, Kao IITO je J03BoJbeHo naparpadom 5.7.5 IFRS 9, enturet obenonamyje:

(a) KOje MHBECTHIIMje Y MHCTPYMEHTE KaluTalla Cy O3Ha4YeHe Ja ce oiMepaBajy 1mo ¢ep BPeIHOCTH Kpo3
OCTaJIH YKYyIaH Pe3yJITar.

(0) pasJiore 3a NPUMEHY OBE aJITePHATHBHE MPE3CHTALIH]E.

() (ep BpemHOCT CBake TaKBE MHBECTHIH]E Ha KPajy M3BEIITajHOT NepHoAa.

(m) IMBUICH]IE TIPH3HATE TOKOM TMEpHo/a, y3 3ace0HO MPUKAa3MBake OHMX KOje ce OJJHOCE Ha MHBECTHIIN]E

4uje je MpU3HaBamke MPECTalio TOKOM HM3BELITAjHOT TEepHoJa U OHHX KOje c€ OJHOCE Ha MHBECTHIIH]je
KOj€ Cce Ip)Ke Ha KPajy U3BELITajHOT IIepHOa.
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11b

12-12A
12b

1211

121

13

13A

13b

1311

(e) CBH IIPEHOCH YKYITHHX JOOWTaKa WM I'yOuTaKa y KalluTaly TOKOM IIepHoja YKJbydyjyhu u pasmore 3a
TaKBe PEHOCE.

Axo je CHTUTCT NPECTAO Ca MPU3HABAKHLEM I/IHBCCTI/IHI/Ija Y HHCTPYMCHTC KariTajia OAMEPCHE 110 (1)ep BPEAHOCTHU
KpO3 OCTaJIk YKYIIaH pe3yJITarT, Tpe6a Ja O6eJ'IOZ[aHI/IZ

(a) pasiore 3a oTylere HHBECTHIIH]a.
(6) (ep BpeIHOCT MHBECTHIIM]a HA JaTyM MPECTaHKa MPH3HABAbHA.

(w) YKYIaH JOOUTAK WU ryOuTaKk o oryhema.

Peknacudmkaumja

[Bpucan]

Enrturer obenomamyje ako je, y TekyheM WIH MPETXOMHUM U3BCIITAJHUM MEPHOINMA, PEKIaCH(PUKOBAO OHIIO
Koje (hUHAHCHjCKO cpeacTBO y ckiany ca maparpadgom 4.4.1 IFRS 9. 3a caku TakaB mgorabaj, eHTHTET
obenonamyje:

(a) JaTyM pekiacuukalmje.

(©) JIETaJbHO 00jallllemhe NMPOMEHE MOCIOBHOI MOJIENIa U KBAJMTATHBHU ONMUC edekara Te mpoMeHe Ha
(uHaHCHjCKe U3BELITaje CHTUTETA.

() H3HOC peKacu()MKOBaH y ¥ BaH CBAaKe OJ1 KaTeropuja.

3a cBakM W3BEIITAjHU MEPHOJ MOoCie pekiacuduKkalyje 10 NIpecTaHKa NpU3HaBamka, SHTUTET Tpebda Ja U3BpIIH
obenoamuBame 3a pekiacupukanyje W3 kareropuje Qep BpeIHOCTH Kpo3 OMIIAHC Yycliexa Tako Ja ce
OZIMepaBam-e BPIIH 110 aMOPTH30BaHO] HA0ABHO] BPEAHOCTH WM (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTANIM YKYHaH Pe3yNTaT y
ckiany ca naparpagom 4.4.1 IFRS 9:

(a) eeKTUBHY KaMaTHY cTony ofpeljeHy Ha JaTyMm pekiacudukanyje; u
(©) MIPU3HATH MIPUXOJ O] Kamare.

AKo je, o1 JaTyma TOCIEAIEr TOIUIILET M3BELITaja, EHTUTET pekiacu(ukoBao (GUHAHCHjCKA CpeACTBA W3
KaTeropuje dep BpPeAHOCTH KPO3 OCTAIM YKYIIAH PE3yNTaT TaKo Ja Ce OAMEpaBarme BPLUIM MO aMOPTH30BAHO]
Ha0aBHO] BPEAHOCTH WM U3 KaTeropuje (ep BpEeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa Tako Jia Ce OJIMEpaBakEe BPILIU MO
aMOpPTU30BaHO] HA0ABHO]j BPETHOCTH KPO3 OCTANIM YKYIIAH PE3yITaT, CHTUTET TpeOa Ja o0eoiaHu:

(a) (ep BpeaHOCT (MHAHCH]CKOT CPEACTBA HA KPajy U3BELITAjHOT MEPHOJIA; U

(©) (ep BpeaHOCT NOOUTKA MM T'yOMTKA KOjU OM OMO MpHKa3aH y OMIIaHCY ycriexa WM OCTaJIOM YKYITHOM
pe3yATaTy TOKOM M3BELITAjHOT MEproJia ako MHAHCH]CKa CPEeNICTBA He OU Ouila peKiiacuUKOBaHa.

[Bpucan]

MNMpebujawse cpuHaHCHMjcKNX cpeacraBa U hMHaAHCUjCKUX obGaBe3a

ObGenonamuBama y naparpadpuma 13b6—13E nonymaajy apyre 3axrteBe 3a obOenonamuBambeM y oBoM [FRS u
obaBe3Ha Cy 3a CBE NpU3HATEe (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjU ce mpedujajy y ckiany ca naparpagom 42 y IAS
32. Ta obenmomamKBama ce Takohe MpUMEHYjy Ha NpHU3HATE (PUHAHCHUjCKE HHCTPYMEHTE KOjU CY TMPEIMET
M3BPIIMBOr CIIOpa3ymMa O YKYIIHOM [OPaBHAKY WIIM CIMYHOT CIOpa3yma, 0e3 o03mpa Ha TO Ja JIM CE OHH
npedujajy y ckiany ca naparpagom 42 y IAS 32.

Enturer oGenomamyje mHpopmanuje kKoje oMoryhyjy KOpPHUCHHIIMMAa HETOBHX (DMHAHCHjCKUX H3BEIITaja Ja
nporieHe eeKTe WK MoTeHIMjaHe e)eKTe apaH)KMaHa O TIOpaBHAKY Ha (PMHAHCHjCKY TO3UIM]Yy eHTUTeTa. To
VKJby4yje U e(eKTe WM MOTeHIUjaHe eeKTe MpaBa Ha NMpedujare MOoBe3aHa ca MPU3HATHM (UHAHCHjCKUM
CpE/ICTBUMA U NMPU3HATUM (PMHAHCH]jCKUM 00aBe3aMa CHTHTETA KOjH Cy y AeTIOKpyry maparpada 13A.

Ja Ou ce mcnyHwIM LIWJbeBH W3 mnaparpada 13b, enTurer ofBojeHO oOenonamyje, Ha Kpajy HW3BEIITajHOT
nepuosa, cienehe KBaHTUTATUBHE MHPOPMALIMje 3a TpU3HATa (PMHAHCHjCKA CPENICTBA W MpHU3HATE (DUHAHCH]CKE
obaBe3e KOju Cy y nenokpyry naparpada 13A:

(@) OpyTo M3HOCE THX NMPU3HATHX (PMHAHCH]CKUX Cpe/ICTaBa M MPU3HATHX (PMHAHCH]CKIX 00aBe3a;

(©) n3HOCE KOjH Cy peOHjeHn y CKIamy ca KputepujymoM u3 maparpada 42 y IAS 32, nmpumukom obpauyHa
HETO U3HOCa MPHUKa3aHUX Y U3BEIITa]y O (UHAHCH]CKO] TIO3UIINjH;
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(w) HETO M3HOCE NIPUKa3aHe y U3BEIITajy O (PUHAHCH]CKO] TIO3HIIHjH;

(m) H3HOCEe KOjH Cy MpeIMeT M3BPIIUBOT CIIOpa3yMa O YKYITHOM IIOpaBHAMY WM CIMYHOT CIOpa3yMa, a
KOjH HHCY Ha Ipyru HauwuH o0yxsaheHu maparpadom 1311(0), ykpydyjyhu:

() H3HOCE IIOBE3aHEe Ca NPHU3HATHM (DMHAHCHjCKHM HHCTPYMEHTHMa KOjH HE HCIyHBaBajy HEKe
WU CBE KPHUTEPHjyMe 3a npedrjame u3 maparpada 42 y IAS 32; u

(ii) M3HOCE [TOBe3aHe ca GUHAHCH]CKMM KonatepaitoM (YKJbydyjyhu roTOBUHCKH KoJaTepai); U
(e) HETO U3HOC TIOCIe OI0UTKA U3HOCA MO (J1) OJ1 U3HOCA Mo (I1) rope.

Hudopmanmje 3axTeBaHe y oBoM maparpady ce nmpukaszyjy y TaberapHoM ¢opmary, 0lBOjeHO 3a (UHAHCHjCKa
cpezncTBa H 3a (PMHAHCHjCKe o0aBe3e, OCHM aKo Apyru GopMart HUje IPHKIATHH]H.

Vkynan u3Hoc obenonameH y ckiany ca 131(11) 3a MHCTpyMEHT je orpaHWYeH Ha u3HOC U3 maparpada 1311(1r) 3a
Taj UHCTPYMEHT.

EHTHTET yKIJBYYYyje OnHC y 00eoambUBaky O IpaBIMa Ha NpeOHjame ITOBE3aHIM ca MPU3HATHM (PUHAHCH]CKHM
CPECACTBMMA W TPH3HATHUM (MHAHCHjCKMM oO0aBe3aMa CHTHTETa KOjH Cy INpeAMET H3BPINMBHX CIIOpa3yMma o
YKYITHOM ITIOpaBHamYy M CIMYHMAX apaHKMaHa o0elloflalbeHnX y ckiany ca maparpagom 131(xn), ykipyayjyhu u
MIPUPOY THX IPaBa.

Axo cy unHpopmanmje 3axrteBane y maparpady 13b-13E obenomameHe y BHIE O jemHEe HANOMEHE V3
¢duHaHCHjCcKe U3BELITaje, eHTUTET he Ha3HaYUTH IOBE3aHOCT u3Mel)y HaroMeHa.

KonaTtepan

Enturer obenonamyje:

@ KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (DMHAHCHjCKHMX CpEACTaBa Koje jeM4YM Kao Kojarepan 3a obaBe3e WIIH
rnoreHnyjanHe obaBe3e, ykibydyjyhn u u3HOCe Koje je pekiacu(uKoBao y CKIady ca naparpadom
3.2.23(a) IFRS 9; u

(©) YCJIOBE KOjU CE€ OJTHOCE Ha TO jJEMCTBO.

Kana enturer apxku konatepas (10 OCHOBY (DMHAHCH]CKMX WJIM HE(MHAHCHjCKUX CPEICTaBa) U Kaga My je
JI03BOJBEHO J1a I'a TIPOJIa WITH IOHOBO 3AJI0KHU KOJIATepal Kao jeMCTBO KaJa HeMa HeH3BpIIeHha 0DaBe3e 0J] CTpaHe
BJIACHHUKA KoJIaTepasia, OH o0enonamyje:

@) (ep BpeaHOCT KoaTepasia KOju IpiKH;

(©) (hep BpeHOCT CBUX TaKBHX KoJlaTepaia KOju Cy NPOJIaTH WM TIOHOBO JIaTH Ka0 jEMCTBO, Ka0 U TO Jia JIn
SHTUTET UMa 00aBe3y [a UX BPATH; U

() YCJIOBE KOjU CE€ OJJHOCE Ha KopHITheme KoaTepaa.

PauyH pesepBucama 3a ry6uTke noBesaHe ca Kpegutuma

[bpucan]

KmuropoacteeHa BpeAHOCT (DUHAHCH]CKUX CPEICTaBa OJMEPEHHX 1O (ep BPEAHOCTH KPO3 OCTAaIH YKyIaH
pe3yarar y ckiaay ca naparpagom 4.1.2 IFRS 9 Huje ymameHa 3a pe3epBucame 3a TyOUTKE T1a Ce Y eBHICHIIU]U
CHTUTETAa HE NIPE3CHTYje pe3epBUCabE 3a TYOUTKE 3aCEOHO Y U3BEIITA]Y O (PMHAHCH]CKO] ITO3UIIMjU KA0 YMAhCHE
KEbUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH (prHAHCH]CKOr cpencTtBa. Mehyrum, enturer Tpeba na 00enoiaHu pe3epBucambe 3a
ryOuTKe Y HarloMeHama y3 (PMHAHCHjCKE U3BEIITaje.

CnoxeHu (pUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU Ca BULLECTPYKUM yrpafleHnm aepuBatuma

AKO je GHTHTET EMHUTOBAO MHCTPYMEHT KOjH CaJlp>KH U KOMIIOHEHTY 00aBe3¢ M KOMIIOHEHTY KanuTaja (BUACTH
naparpad 28 IAS 32) u ako Taj WHCTPYMEHT WMa BUILIECTpyKe yrpaljeHe nepuBate 4uje Cy BPEIHOCTH
Mel)ycoOHO 3aBHcHEe (Kao INTO je OTKYMHBM KOHBEPTHOWJIHHM JTY)KHHYKH HHCTPYMEHT), OH oOenoaamyje
MOCTOjake TUX 00ENexKja.
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18

19

20

Heucnymeme 1 kpierwe o6aBesa

3a obaseze no ocnogy Kpeouma Koja ce MPHU3HAjy Ha KPajy N3BEIITAjHOT EPHOJIa, SHTUTET 00eI0Iambyje:

(@) JIeTaJbe CBUX HEUCITyHeha 00aBe3a TOKOM IepHoja 0 OCHOBY IIaBHHIIE, KaMaTe, OTILIATHOT (OHIA,
WM yCIIOBa 00aBe3a Koje ce eBUJICHTHPA]y 10 OCHOBY KPEIHTA;

©) KIbHTOBOJICTBEHY BpEJHOCT o0aBe3a Koje ce eBHICHTHPA]y 110 OCHOBY KpeIuTa KOje HUCY M3BpIICHE Ha
Kpajy N3BENITajHOT IIEpHOIa; U

() Jla JIM je HeHCIymeHa 00aBe3a HCIyheHA, WU 1A JIM Cy IIOHOBO JOFOBOPEHH YCJIOBH OTIUIATE KPEAUTa,
IIpe Hero IITO je 0N00peHo M3/1aBamke (PUHAHCH]CKHX HU3BEIITAja.

AKO je, TOKOM IIepHoja, OWIO KpIIemha YCIoBa YrOBOpa O KPEAWUTY OCHM OHHX ONHCAaHUX y maparpady 18,
SHTUTET obOenojamyje ucre MHpopManHje Kao M OHE Koje ce 3axTeBajy y maparpady 18 ako cy Ta Kplueme
JIO3BOJIFIIA JIaBAOIly KPEIMTa Jla 3aXTeBa yOp3aHy OTILIATY (OCHM ako Cy KpIIeHka OTKIOHCHA, WIH CY MOHOBO
JIOTOBOPEHH YCJIOBHU OTIUIATE KPEINTa, HA JaH MK Ipe Kpaja U3BEIITajHOT ePHO/a).

M3BelwlTaj 0 yKkynHom pesynrarty

CraBke npuxopa, pacxoaa, ,o6utaka unm rybmrtaka

Enturer obenomamwyje crneache craBke mnpuxoaa, pacxoia, AoOuTaka WM TyOuTaka OWMIO Kao CTaBKe Y
M3BEITAjy O YKYITHOM Pe3yaTaTy OUII0 y HATOMEHaMa.

(@) HETO JOOUTKE WITH HETO I'YOUTKE MO OCHOBY:

(i)

(ii-iv)
)
(vi)
(vii)

(viii)

(uHaHCHjCKUX cpelcTaBa WM (PUHAHCHjCKHX 00aBe3a Koje ce OAMEpaBajy Mo Qep BpEAHOCTH
Kpo3 OWiaHC ycriexa, NpHuka3yjyhu O/IBOjeHO OHE HETO JO0OUTKE WM HETO TyOHTKE Off
(uHaHCHjCKUX cpeacTaBa WM (pUHAHCHjCKMX 00aBe3a O3HAYEHMX KaO0 TaKBUX IIOCIE MOYETHOT
MpU3HABaka WIKM HAKHAJIHO Y ckiaay ca naparpagom 6.7.1 IFRS 9, kao u oHe HETO HOOUTKE WK
HETO ryOuTKe o (MHAHCH]CKHX CpeicTaBa WM (DUHAHCHjCKMX 00aBe3a KOju ce 00aBe3HO
oaMmepaBajy mo ¢ep BpemHOCTH Kpo3 OmnaHc ycnexa y ckimaay ca IFRS 9 (Ha mpumep,
(uHaHCcHjcke obaBe3e Koje cy AehMHUCAHE KAao OHE Koje ce aApyke paau TproBama y IFRS 9. 3a
(uHaHCcHjcke 00aBe3e O3Ha4YCHE Kao oaMepeHe Mo ¢ep BPEIHOCTH KPOo3 OMIIaHC ycrexa, eHTUTET
Tpeba 3aceOHO /1a MPUKaXe U3HOC TOOUTKA WIIH T'yOUTKa MPU3HAT y OCTAJIOM YKYITHOM PE3yiTaTy
1 U3HOC MIPU3HAT y OMIIaHCYy ycrexa.

[Opucas]
(uHaHCHjcKHX 00aBe3a OJ]MEPEHUX MPEeMa aMOPTH30BAHOj BPEIHOCTH;
(hMHAHCH]CKHX CPEICTaBa OJJMEPEHUX MIPEeMa aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH;

HMHBECTHIMja y HHCTPYMEHTE KamuTaja O3Ha4eHe MO (ep BPEIHOCTH KPO3 OCTalHM YKyNaH
pe3yAarar y ckinaay ca naparpagom 5.7.5. IFRS 9.

(mHaHCHjCKa cpeicTBa OaMepeHa 1o ep BPEIHOCTH KPO3 OCTaIM YKYIaH pe3yiTaT y CKIaay ca
naparpadom 4.1.2A TFRS 9, npukasyjyhu omBojeHO W3HOC JOOMTKAa WM TyOUTKa KOjU ce
MIPHU3HAjE M3BEIITA]Yy O OCTAJIOM YKYITHOM PE3yJITaTy TOKOM MEPUoJa U U3HOC PEKIIACU(PHUKOBAH 110
NPECTaHKy NPH3HABAKkAa M3 aKyMYJIHPAHOT OCTAIOr YKYIHOI pe3yirara y OmiaHc ycmexa 3a
MIEPUOLI.

(6) ykymHHM IpUXOA O] KaMaTe M YKYITHE TPOIIKOBE 0J] kKamare (u3pauyHare kopuiihemeM Merona edeKTHBHE
KamMaTte) 3a (PMHAHCHjCKa CPEJICTBA KOja Cy OJIMEpEHa 10 aMOPTHU30BaHO] BPEHOCTH WIIM KOja Cy OJMEpeHa
1o (ep BPETHOCTH KPO3 OCTAJIM YKYIaH pe3yiTar y ckiaay ca naparpadom 4.1.2A IFRS 9 (mpukasyjyhu
OBE M3HOCE OJIBOjCHO); WU (hrHAHCHjCKe 00aBe3e Koje ce He 0JMepaBajy Mo ¢ep BPeIHOCTH KpPo3 OMiIaHc

ycrexa,

() mpuxoie W TPOIIKOBE 0] HaKHAAA (OCHMM HU3HOCca 00yxBaheHUX y 00pauyHy e()eKTHBHE KaMaTHE CTOIE) KOjU
MOTHYY Of:

(i (uHAHCHjCKUX cpencTaBa W (DMHAHCHjCKMX obaBe3a Koje ce He EBHICHTHPAjy MO (ep BpeaHOCTH
Kpo3 OuiiaHe ycnexa; u

(i)  moBepenmmTaBa M APYrMX (GUAYLHjapHUX AKTUBHOCTH KOje HMajy 3a pe3yinTaT ApKame HIN
MHBECTHPAbE CPEACTaBa y MM IOje[IMHANa, MOBEPEHHINTABA, IICH3MOHHX IUIAHOBAa M JPYTHX
MHCTHTYLIH]A.

(m) [O6pucan]
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(e) [bpucan]

EnTrTeT Tpeba ma obelomaHM aHAIN3Y MOOWMTKA WIHM I'yOHTKa IPH3HATOT Y M3BEINTAjy O YKYITHOM pe3yiTaTy
KOjH TIPOMCTHYE W3 TIpecTaHKa IpHU3HaBama (HHAHCHJCKHX CpeAcTaBa OAMEPEHMX II0 aMOPTH30BAHO]
BPEAHOCTH, TIpHKa3yjyhu oB0ojeHO H3HOC JOOMTKA WK I'YOUTKA KOjH IIPOUCTHYE U3 IIPECTaHKa MPU3HABamka THX
¢duHancujckux cpencrea. OBo obenonamuBame Tpeda @ yKIbYIM pasiore 3a NPECTaHAK NPH3HABaEma OBUX
(bMHAHCH]CKUX Cpe/CTaBa.

Opyra ob6enopawunBama

Pa‘-IYHOBOACTBeHe nornnTuke

VY cknany ca maparpadom 117 IAS 1 Ipezenmayuja punancujcxux ussewmaja (pesuaupanom 2007. roauue),
SHTUTET 00eNoamyje CBOje 3HAYajHe PavyyHOBOJACTBEHE TMOJUTHKE YKIbY4yjyhiH OCHOBY (WMJIM OCHOBE) 3a
oJIMepaBame¢ KOpHIINeHy TPHIMKOM CacTaB/barhba (UHAHCHjCKMX HW3BEIITaja M OCTalle PavyyHOBOJCTBEHE
TIOJIUTHKE KOje Cy pPeJIeBaHTHE 3a pasyMeBame (DMHAHCH]CKHUX H3BEIITAja.

Pa‘-IyHOBOACTBO XeLnHra

EntuTer Tpeba na npuMeHH 3axTeBe y morieny obenonamuBama U3 naparpada 21b5-24®0 3a oHe W3I0KEHOCTH
PU3HMKY 3a KOje SHTHUTET BpIIM XENUHT U 3a Koje je 07abpao Ja MpuMemyje PadyHOBOACTBO XCUHHIA.
PauynoBoncTBO XenuHra Tpeda aa npyxa uHpopmaluje o:

(a) CTpaTGFI/IjI/I ynpaBJbalkba PUSUKOM CHTUTETA U KaKO CE OHa l'lpI/IMCI-Lij Ha ynpaBJbalkbe PU3UKOM;

(©) KaKO aKTMBHOCTH XEUHMHIa CHTHTETa MOTy Ja YTHYy Ha HM3HOC, POKOBE M HEHU3BECHOCT HErOBUX
Oynyhux TOKOBa roTOBUHE; U

() edekar KOoju je pauyyHOBOJICTBO XCLIMHTAa MMAaJio Ha M3BEIITa] O ()MHAHCH]CKOj MO3MIWjU CHTUTETA,
M3BELITAjy O YKYITHOM MPUXO/Y M U3BEILITajy O IPOMCHAMA Ha KalUTaIy.

EntuTer Tpeba aa npe3eHTyje 3axTeBaHa 00eNoialkbuBamba y jeIHO] HATOMEHHU WM MTOCEOHOM OfICJbKY Y CBOjUM
(uHaHCcHjckuM M3BelTajumMa. Mehyrum, eHTUTeT He Mopa J1a AyIuupa uHdopMaimje Koje cy Beh npe3eHToBaHe
Ha JPYroM MeCTy, MOoJ| yCJIOBOM Ja cy uH(popMmaimje oOyxBaheHe yHakpcHUM ynyhuBameMm M3 (PMHAHCH]jCKHUX
M3BElITaja HA HEKW JIPYTM W3BEIITAj, Kao IITO jé KOMEHTAap PYKOBOJCTBA WJIM M3BEINTAaj O PU3UKY, KOJU CY
JOCTYITHH KOPHCHUIIMMA (DMHAHCH]CKMX H3BEIITaja 0] UCTUM YCIOBUMA Kao M (PMHAHCHjCKU U3BEIITAjU U Y
ucto Bpeme. bes nHdopMaimja ykibydeHUX YHaKpCHUM yryhuBambeM, (PUHAHCH]CKU M3BEILITAjH Cy HETIOTITYHH.

Kanma ce y maparpapuma 22A-24d on eHTHUTETa 3aXTeBa Ja OJBOjU O0Oe€IOfameHe WH(OpMAIMje npemMa
KaTeropuju pU3MKa, CHTUTET ojpeljyje CBaKy KaTeropujy puU3MKa Ha OCHOBY H3JIOKEHOCTH PHU3UKY 32 KOjy
SHTUTET O/UIYYM Ja BpIIM XCUMHI U 32 KOjy Ce MpHMEHYje PadyyHOBOJCTBO xeuuHra. EnTuTer Ozpelyje
KaTeropuje pusuKa JOCICIHO 3a CBa 00eoiamUBakha PAYyHOBOICTBA XCIIMHIA.

VY uuiby ucnymaBama IHJbeBa U3 naparpada 21A, eHTUTeT (OCUM aKo HHUje Ipyradyuje Ha3Ha4eHO Yy HACTaBKY)
onpehyje konuko nerajba Tpeda aa ce 00erIoAaHu, KOJIMKO Tpeba Ja ce MCTAKHY Pa3lIMuUTH acIleKTH 3aXTeBa
KOju ce TH4y 00e0JamuBamka, Oropapajynu CTereH arpervpama WK palldiabuBamba W J1a JIM KOPUCHHIIN
(hMHAHCHjCKMX M3BEIITaja 3axXTeBajy JoJaTHA OOjallkberha 3a MPOLEHY O0CNONambeHUX KBAHTUTATUBHHUX
uHpopmanmja. Mehyrum, eHTuTeT Tpeba Ja KOPUCTH WCTHU CTENEH arperupama WiIH palldiabHBamka KOju
KOPHCTH 3a 3aXTeBe y norjeny odenoiamuBama nope3anux uHpopmaija y oom IFRS u IFRS 13 Oomepasarve
¢hep epednocmu.

Cmpameauja ynpaerbatba pU3UKOM

[bpucan]

EntuTer Tpeba na 00jacHU CBOjy CTpaTerHjy yrpaBibakha PU3MIMMA 32 CBAKY KaTErOpHjy M3JI0KEHOCTH PU3UKY
3a KOjy OJJTy4H Jia BPIIM XCIMHT U 33 KOjy C€ MPUMEYje pauyHOBOACTBO XeyuHra. OBo objaiimeme Tpeda na
oMoryhu kopucHUIIMMa (PUHAHCHjCKUX U3BEIITaja JIa MpolieHe (Ha mpuMep):

(a) KaKo HaCTaje CBAKH PH3HK.

©) Kako €HTHTET YIPaBJba CBAKHUM II0jeAHHUM PH3HKOM; TO YKIbYUyje Ha JH €HTHTET BPIIH XCIHHT HEeKe
CTaBKe Yy LEJMHH 32 CBE PU3HUKE WM BPIIH XCUHHT PH3MKa KOMIOHEHTE (WM KOMIOHEHTH) CTaBKE H
3a1lTO.
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22b

(w) CTETICH M3JIOKCHOCTH PU3UKY KOjUM SHTHTET YIIPaBJba.

Jla 6n ce ncrmyHmnm ycnmoBM w3 maparpada 22A, mH(popManuje Tpeba ma caapxe (adM HHCY OrpaHHYeHe Ha)
OIHC:

(@ HHCTpYMCHATa XCUMHTa KOjH ce Kopucre (M Kako ce KOpHCTe) Kako OM ce M3BPIIMO XEUHHT
U3JI0KEHOCTH PUBUKY;

(©) Kako eHTHTET ofpeljyje eKoHOMCKM omHOC m3Mel)y cTaBke XelMHTa M HHCTPYMEHTa XCUHHIa paju
nporieHe e(heKTUBHOCTH XCUHMHTa; U

() kako eHTHTET oapelyje KoeduIMjeHT XeMHra 1 KOjU Cy U3BOpU Hee(EKTHBHOCTH XEIIMHTA.

2211

23
23A

23b

2311

23]1

23E

230

24
24A

Kanma enTnTer 03HauM crienuduuHy KOMIIOHEHTY pH3HKa Kao CTaBKy XeywHra (Buzaetu maparpad 6.3.7 IFRS 9=
Tpeba &a, mopex oOenonamHBama 3axTeBaHHX mHaparpaduma 22A wu 22bB, mpukaxke W KBATHTATHBHE WITH
KBAaHTHTAaTHBHE HH(OpPMAILHje O:

(@ TOME KakO je CHTUTET OJPEIrO KOMIIOHEHTY pHU3MKa Koja je O3HAaueHa Kao CTaBKa XCUUHTa
(yxspyuyjyhu onmc npupone ogHoca u3mel)y KOMITIOHEHTE PU3HKA U CTABKE Y LIETIHHH).

©) TOME KaKo ce KOMIIOHCHTAa PH3MKa OJHOCH Ha CTaBKY y LEJMHH (Ha MpHMeEp, O3HaUeHA KOMIIOHEHTA
pH3HKa KOja je MCTOPHjCKHM MOKPUBEHA y mpoceky 80 ImpolieHaTa mpoMeHe (ep BPEIHOCTH CTaBKe Y
LIEJINHH).

U3Hoc, epeme u HeussecHocm 6ydyhux mokoga 20moguHe
[Bpucan]

OcuMm y cnyuajy npumene u3yseha w3 maparpada 231, eHTuTer obenomamyje HO Kareropujama pH3UKa
KBaHTUTAaTHBHE MH(opManyje Aa 6u omoryhno kopucHuLMMa (HHAHCHjCKUX HM3BELITaja Ja IPOLEHE YCIIOBE
HMHCTpYMEHATa XCUMHra U KaKO YTHYy Ha H3HOC, BpEME M HEM3BECHOCT OyayNuX TOKOBa TOTOBHUHE CHTHTETA.

Ja Oum wucnynuo 3axrteB w3 mnaparpada 23A, enrutrer Tpeba aa TpUKAXKE JACTaJbHY aHalIM3y y Kojoj je
obenonameHo:

(a) pod I BPEMEHCKUX POKOBA HOMUHAJTHOT U3HOCA HHCTPYMEHTA XCUIMHTa; 1
(©) 0 MoTpedu, MPOCeUHy LiEHY WM cTomy (Ha mpuMep, yrBpheHa uiau (opBapj ILieHa) WHCTPYMEHTa
XCIIMHTA.

VY curyanujama y KojuMa eHTUTET 4eCTO ,,peceryje’ (To jecT, mpeKnaa U MOHOBO MoKpehe) oHOCe XEIMHTa 3aTO
IITO C€ MHCTPYMEHT XEIMHTa M CTaBKa XEIMHTa YeCTO MEHa]jy (TO jECT, EHTUTET MPUMEHYje TUHAMUYKH MPOLIEC
y KOME H3JI0KEHOCT M MHCTPYMEHTH XCUMHra KOjH Ce KOPUCTE 3a yIpaBJbabe M3JI0KEeHOmNy He OCTajy HCTH
Jy’)Ke BpeMe — Kao y npumepy y naparpady b6.5.24(6) IFRS 9) enrurer:

(a) j€ U3y3€eT O 3aXTeBa KOju ce TUUy obenoiamuBama u3 naparpada 23A u 23b.
(©) obenonamyje:
() nHdopMaIje 0 TOMa KakBa je OCHOBHA CTpaTerdja yrpaBjbaiba PU3UKOM Y BE3HM Ca THM

OJHOCHMA XCIINHI A,

(i) OIMC KaKO Ofpa)kaBa CBOjy CTPATErHjy yIpaBbalba PHU3MKOM TNPHMEHOM PadyHOBOJCTBA
XE[IMHTa U 03HAYaBaha THX OJpeheHIX OHOCA XEIIHHTa; 1

(iii) TOKa3aTesb KOJIMKO YeCTO Ce OMHOC XENHHra MpeKuIa W IMOHOBO MOKpehie Kao jeo mporeca
EHTUTETA y BE3H Ca THM OJIHOCHMA XCIIHHTa.

EntuTer obenonamyje 1o kareropujama pu3MKa onic U3Bopa HeeeKTUBHOCTH XELIMHra O] KOJUX CE OueKyje na
yTHYY Ha OJHOC XE[IMHI'a TOKOM FErOBOI TPajarha.

AKo ce nojaBe APYyrd U3BOPH HEe(EKTUBHOCTH XEIIMHTA Y OJTHOCY XCIIMHTA, EHTUTET 00eNIolamkyje Te U3BOpE MO
KaTeropuju pu3rKa u odjalimaba 300r yera je ouuio 10 Hee()eKTUBHOCTH XCIIUHTA.

3a XEeIMHT TOKOBAa TOTOBUHE, CHTUTET 00ENI0/Iamhyje OMUC CBUX MPEIBUNEHUX TPaHCAKIHMja 32 KOje je KOpUITNeHO
padyHOBOJICTBO XEUHHTa Y MMPETXOAHOM MEPHO/LY, ATk KOje ce He oueKyje y OymyhHOCTH.

Egpekmu payyHogoOcmea xelluHea Ha GhuHaHCUjcKy no3uyujy u nepgopmaHce
[Bpucan]

EnTtnTer obenonamyje, y popmu Tabene, ciaenehe m3HOCE KOjU ce OAHOCE Ha CTaBKE O3HAUCHE KA0 HHCTPYMEHTH
XEUMHTa TIOjeJHHAYHO ITI0 KaTerophjaMa pU3WKa 3a CBaKM THIT XEJWHra (Xe[HWHT (ep BPETHOCTH, XEHWHT
TOTOBHHE MJIM XEUHMHI HETO MHBECTHLMja Y MHOCTPAHO ITOCIOBAIBE).
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(a) KIBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT HHCTPYMEHTA XelIMHTA ((DIMHAHCH]CKa CPEICTBA OBOjEHO OX (hPHMHAHCH]CKHUX
obage3a);

©) OMIIaHCHY ITO3HIINjy Y M3BEIITajy O (PMHAHCH]CKO] TIO3MIIUjH KOja YKIJbydyje HHCTPYMEHT XCIIHHTA,;

() npoMeHy ¢ep BPEIHOCTM HHCTPYMEHTa XE[MHra Koja ce KOPHCTHM Kao OCHOBAa 3a IIPHU3HABAEE

Hee(i)I/IKaCHOCTI/I XCIIMHIa 3a Taj nepuona; u

(n) HOMMHAITHE H3HOCE (YKJbYy4dyjyliM KONMYMHE Kao IITO Cy TOHE WM KyOHM METpH) WHCTPYMEHTa

XCIMHIa.

EnTtnTeT 0oOenomamyje, y hopmu Tabderne, cienehe 3HOCE KOju ce OZHOCE Ha CTAaBKE XCIMHTa IIOjeHHAYHO 110
KaTeroprjama pU3MKa 3a CBaKU THII XCUHHIa:

(a) 3a XeUUHT (ep BpeIHOCTH:

(i)

(i)

(iii)

KEbUTOBOJICTBEH! W3HOC CTaBKE XC[IMHIa MPU3HAT y HM3BEHITAjy O (DUHAHCHjCKO]j TMO3UIIMjH
(mpesenTanuja cpeacTaBa 0BOjeHO 071 00aBe3a);

aKyMyJIUpaHd HW3HOC KOPHIOBamba Xe[MHra (ep BPEIHOCTH CTaBKE XE[MHra YKJbY4eHE Yy
KEbUTOBOJICTBEHY BPETHOCT CTaBKE XEIIMHTa MPHU3HATE Y U3BEINTA]Y O (UHAHCH]CKO] MO3UIIH]jH
(npe3eHTanyja cpeacTaBa oJBOjeHO o1 00aBe3a);

OWJIaHCHY ITO3MIIMjy Y M3BEIITajy O (PMHAHCH]CKO]j TIO3MIIMjH KOja YKJbYUyje CTABKY XCIMHTa;

(iv) HPOMEHY BPEIHOCTH CTaBKE XCUHMHTa Koja ce KOPHCTH Kao OCHOBAa 3a IPU3HABAC
Hee(hHKaCHOCTH XEIMHTA 32 Taj TIEPHOJL; U
(V) aKyMyJIHpaHH H3HOC KOPHIOBama XeyuHra (ep BPENHOCTH KOje OCTaHy y H3BELITa)y O
(bUMHAHCH]CKO] MO3HUIMH 32 CBE CTABKE XEIMHTa KOje Cy MpecTalie a ce KOPHUry]jy 3a I00UTKe U
ryoutke y ckiafay ca naparpadom 6.5.10 IFRS 9.
(©) 3a XE[IUHT TOKOBA TOTOBHHE M XCIMHT HETO HHBECTHIIMja Y HHOCTPaHA T0CII0Bamba;

(i)

(i)

(iii)

OPOMEHY BPEIHOCTH CTaBKE XCUMHra Koja C€ KOPHCTH Kao OCHOBa 3a IPHU3HABAHE
Hee(DeKTUBHOCTH XEUHMHra 3a Nepuoa (TO jecT 3a XEe[MHI TOKOBa TI'OTOBHMHE MPOMEHY
BPEIHOCTH Koja je kopurheHa 3a yTBphuBame Hee)eKTUBHOCTH MPU3HATOT XCIMHTA Y CKIIaay
ca maparpadom 6.5.11 (u) IFRS 9);

CaJJ0 pe3epBe XE[MHra TOKOBA FOTOBHMHE H CajIo pe3epBe 3a MmpeBolerme CTpaHe BaiyTe 3a
KOHTUHYUPAHH XCUHMHI KOjUu ce oOpadyHaBa y ckiaay ca maparpaguma 6.5.11 u 6.5.13 (a)
IFRS 9; u

oCTana cajga pe3epBU XClMHIa TOKOBAa TOTOBHHE M PE3EPBH 3a IPEBOlCHE CTpaHEe BalyTe U3
OMJIO KOT O/IHOCA XEIIMHIA 32 KOjU C€ BHIIE HE MPUMEHYje pauyHOBOJCTBO XCIIMHTA.

Enturer obenonamwyje, y popmu tabene, cnenehe u3HOCe MojeAMHAYHO IO KaTeropydjaMa pU3HMKa 3a CBAKH THII

XC[IMHIa:
(a) 3a XeUUHT (ep BPeIHOCTH:
(i Hee(eKTUBHOCT XElIMHTa — TO jecT, pasnuky u3mely moOuTaka Wi ryOMTaka XEUWHTra
HHCTPYMCHTA XCUHMHIa M CTaBKE XCUHHra — MPU3HATHX y OWIaHCy ycrmexa (M OCTauoMm
VKYITHOM pE3yJITaTy 3a XCUMHI WHCTPYMEHTa KamHuTalga 3a KOjU je eHTUTEeT omabpao na
MPE3eHTYje poMeHe (ep BPEAHOCTH Y OCTaJIOM YKYITHOM Pe3yJTaTy y CKiIany ca maparpadom
5751FRS ); u
(i) OWTaHCHY TIO3WIMjy y W3BEINITa)y O YKYITHOM pe3yiTaTy Koja yYKJbydyje TpH3HATY
Hee()eKTUBHOCT XEIIMHTA.
(0) 3a XCUMHT TOKOBA TOTOBMHE M XCIIMHT HETO MHBECTHUIIM]a Y MHOCTPAHA MOCIOBaba:
(i JMOOWTKE WM TYOUTKE MO OCHOBY XC[IMHTa 3a HW3BEIITAjHH IMEPUOJ] KOjU CYy TPU3HATH Y
OCTaJIOM YKYITHOM PE3yITaTy;
(i) Hee(hPMKACHOCT XEUMHTa MPU3HATA y TOOUTKY HIH TYOUTKY;
(iii) OWTaHCHY TIO3WIM]y V M3BEIITa)y O YKYITHOM pe3yiTaTy Koja VKJbydyje TpH3HATY
Hee() eKTUBHOCT XE[IMHTA,
(iv) M3HOC PeKITacH(UKOBAaH M3 PE3EPBH XE[IMHIa TOTOBMHE MM PE3CPBH 3a IPEBOhEHE CTpaHe

BalyTe y MOOWTaK iM IyOHTaK Kao Kopekuuja ycien peknacubpukarmje (Bugetu IAS 1)
(mpaBibeme pasnuke u3mel)y u3HOCa 3a Koje je paHuje KOpHITheHO PauyHOBOACTBO XEHHTa,

© IFRS Foundation 9
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24D

24E

240

241

25

26

10

aJTi 3a Koje ce BUIIIE He 0UeKyje XeUHHT Oyayhix TOkoBa TOTOBHHE, 1 H3HOCA KOJU Cy TIPEHETH
jep je cTaBka XeMHTa yTHIIa]a Ha JOOUTaK WIH TyOHUTaK);

(V) OWIaHCHY MO3WIMjY Yy HM3BEIITajy O YKYITHOM pPEe3yNTaTy Koja yKJbydyje KOpPEeKIHjy YCIex
pexnacudpukanuje (Bunetn 1AS 1); u

(vi) 3a XE[IMHre HETO MO3MIMja, JOOUTKE WM I'YOUTKE MO OCHOBY XEUMHIa MPH3HATE y MOCEOHO]
craBiH y OWIaHCy ycrexa (BuaeTu naparpad 6.6.4 IFRS 9).

Kama o6mm onHOCa XeUMHra 3a KOjH ce puMeryje n3ysehe n3 maparpada 231 He npencraBiba BepHO HOPMAIHE
KOJIMYKMHE Y TOKY mepuona (To jecT, OOMM Ha JIaH W3BEIITaBama HE Opa)kaBa OOUM y TOKY MEPUOJa) CHTHTET
obenofamyje Ty YUEBEHHUILY U Pa3iior 300T Kojer cMaTpa Jia KONUYMHE HACY BEPHO IPEeICTaBIJbEeHE.

Enturer Tpeba na mpuKake yckialjBame 3a CBaKy KOMIIOHCHTY KalMTajla M aHalH3y OCTaJIOr YKYITHOT
pe3ynarara y ckiany ca IAS 1, koju kana ce y3Mmy 3ajeqHo:

(@ y HajMamO0j MepHU IpUKa3yjy pasiiuke uzMel)y U3HOCa KOju ce OIHOCE Ha o0eNolambyBama y naparpady
2411(6)(1) u (0)(iv) ka0 ¥ M3HOCA KOjU CYy PAadyHOBOJACTBEHO 0OyxBaheHH y ckiaay ca maparpadom
6.5.11(m)(1) m (m)(iii) IFRS 9;

(©) MpUKa3yjy pasnuke u3Mel)y n3Hoca Koju cy MOBe3aHH ca BPEMEHCKOM BpenHolnhy omnmuja 3a XeUUHT
CTaBKH XCUMHTA Koje Cy IOBE3aHe ca TpaHCaKIMjaMa W M3HOCE I0BE3aHEe ca BPEMEHCKOM BpemHomhy
OlIlMja 3a XEUHMHT CTaBKM XCUMHra Kojeé ce OJHOCE Ha BpPEMEHCKE MepHOAe KaJa CHTUTET
pav4yHOBOJCTBEHO 00yXBaTa BPEMEHCKY BPEIHOCT ONIMje y cKiaay ca naparpadom 6.5.15 IFRS 9; u

() IpHKasyje pasiiuke u3Mel)y M3Hoca KOju Cy moBe3aHH ca ¢opBap eneMeHTHMa QopBapia yropopa u
pacroHa JIeBU3He OCHOBHIIE (PMHAHCH]CKUX UHCTPYMEHATA KOjH C€ KOPUCTE 33 XCUMHT CTaBKH XC[IMHra
KOje Cy IOBE3aHe ca TpaHCaKIMjaMa M M3HOCA KOjU Cy IOBe3aHu ca (opBapi eneMeHTHMa (hopBapa
YroBOpa M pacloHa JCBH3HE OCHOBHIIC (DUHAHCHjCKHMX HMHCTPYMEHATa KOjH Ce KOPHUCTE 33 XEUHHT
CTaBKM XCUMHra KOje Cce OJHOCe Ha BPEMCEHCKE IEepHOIe Kala CHTUTET PAauyHOBOJICTBEHO OOyXBaTa
BPEMEHCKY BPEIHOCT OIIHje y cKiany ca naparpagom 6.5.16 IFRS 9.

Enturer obenonamyje nndpopmanmje Koje ce 3axreBajy y naparpady 24E nojeauHavHO MO KaTErOpUjU pU3UKA.
OBoO palrwiamyBamke Ha OCHOBY PHU3UKA MOXKE J1a CE IPUKAXKE Y HAallOMEHaMa y3 (PMHAHCH]jCKE U3BEIITAjE.

Onyuja o3Ha4Yasara KpedumHe U3/10XXKeHoCcmu Kao oOMepeHe no ¢hep 8pedHOCMU KpOo3
bunaHc ycriexa

AKo je eHTHTET 03HaUMO (PMHAHCH]CKH MHCTPYMEHT WIIM je/IaH HEeroB JIe0, Ka0 OIMEPEH 1o (ep BPETHOCTH KPO3
OuslaHC ycrexa, 3aTO IITO KOPUCTH KPEIUTHH JSPHUBAT 32 yIPaBJbake KPSAUTHUM PU3UKOM TOT (DUHAHCHjCKOT
WHCTPYMEHTA, CHTUTET Tpeda Ja 00esIo1aHu:

(a) 3a KpEeOUTHE JepHBaTe KOjU Cy KOpHIIheHW 3a YIpaBbamkhe KPEAUTHUM PHU3UKOM (HUHAHCH]jCKUX
HHCTPYMEHATa KOjU Cy O3Ha4eHM Kao OIMEpEeHH 1o (ep BPeAHOCTH KpO3 OMIIAHC ycIexa y CKiIamy ca
naparpagom 6.7.1 IFRS 9, ycknaljuBame cBUX HOMUHAJIHUX U3HOCA U (ep BPEIHOCTH HA TIOYETKY U Ha

Kpajy neproaa;

(©) JNOOUTaK WM TyOUTaK MpU3HAT y OWJIaHCY ycriexa MpH O03Ha4yaBamwy (UHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA WU
HEKOI' FleTOBOT JIeNIa, Ka0 OAMEPEHOr 1m0 (ep BPEAHOCTH KPo3 OMIAHC ycIexa y CKiIaay ca maparpadom
6.7.11FRS9; u

() MIPUJIMKOM TpEeCTaHKa oJMepaBamba (PMHAHCHJCKOT MHCTPYMEHTA WIIM HEKOT HErOBOr jeja, mo ¢ep

BPEIHOCTH KpO3 OWIIaHC ycrexa, Gep BPpeIHOCT TOr (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA KOja je mocTajia HoBa
KEbUTOBOJICTBEHA BPETHOCT y ckiany ca maparpadom 6.7.4 IFRS 9 u moBe3aHn HOMHUHAIHY U3HOC WA
M3HOC TiaBHUIE (ocuM 3a 00e30ehuBame ymopenHux uHpopmaimja y ckiany ca IAS 1, eHtuter He
MOpa /1a HaCTaBJba Cca OBUM 00€I0IabUBAKEM Y HAPETHUM TIEPUOANMA).

®dep BpegHoCT

OcuM Kako je u3HeTo y maparpady 29, 3a cBaky rpyny (pUHAHCHjCKHUX CpeicTaBa M (PMHAHCHjCKUX obaBe3a
(Bumetn maparpad 6), eHTHTEeT ObOemomamyje (ep BpETHOCT Te TpyIe CpelcTaBa M 00aBe3a Ha HAYMH KOjU
omoryhasa nopeljeme ca KEBHTOBOJICTBEHOM BpenHomhy.

Iprrkom obenomamuBama (Gep BPeAHOCTH, CHTHTET TpyIHiIe (HMHAHCHjCKA CPEACTBA U (HHAHCHjCKe 00aBe3e
y rpyre, anu Tpeda na ux npebuja caMo y MepH Y K0joj CY BUXOBE KEHUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH NpeOHjeHe y
M3BEINTajy 0 (UHAHCH]CKO] TO3UIIHjH.
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27-27b [Bpucan]

28

29

30

VY HeKkHM cily4ajeBMMa EHTHTET He INpU3Haje J00MTaK WM TyOWTaK NpPMJIMKOM MOYETHOr NpH3HABamba
¢uHaHCHjCKOT cpelcTBa WiIN (DHMHAHCHjCKEe obOaBese, 3aTO MITO (ep BPEAHOCT HUje MOTKPEIbeHa KOTHPaHOM
IIEHOM Ha aKTHBHOM TPXKHIITY 32 HCTOBETHO CPEICTBO MM 00aBe3y (Tj. MHITYT HHBOA 1), HUTH je 3aCHOBaHA Ha
TEXHHUIH NIPOLICHE BPSAHOCTH KOja KOPHCTH CaMO YOUJBHBE IOAATKE ca TpKUIITa (BUeTH maparpade b5.1.2A y
IFRS 9). V takBuM citydajeBuMa, CHTUTET o0eoamyje Mo KiacH (PMHAHCHjCKOT CPEICTBAa WIH (DMHAHCH)CKE
obasese:

(@) CBOjY PavyyHOBOJACTBEHY IIONUTHKY 3a NpH3HABamke TOOMTKA WIM T'YOMTKA IPOHM3AILIAX M3 Pa3NUKe
n3Mel)y dep BpeIHOCTH MPIIMKOM ITOYETHOT MPH3HABamka M IICHE TPAHCAKIMje, YUME Ce OAPAXKaBajy
¢axropu (yxsbydyjyhu Bpeme) Koje OM TPXKHIIHH YYECHHIM Y3€IH Yy OO3HMp NPHIIMKOM (opMHparba
LieHe cpezcTBa min obasese (Buaeru naparpad 55.1.2A(6) y IFRS 9).

(©) VKYIIHY Pa3lIUKy Koja TeK Tpeba Jia ce MpH3Ha y JOOUTKE I T'yOUTKe Ha TIOUETKY M Ha Kpajy mepuosa
U ycKiIahjBarme MpoMeHa y OMIIaHCY OBE pa3iuKe.

() 3aITO je eHTUTET 3aKJby4HO JIa [IeHa TPaHCAKLKUje HUje HajOosbU oKa3 dep BpeIHOCTH, yKibydyjyhu u
OIHC JI0Ka3a KOjUMa ce HOTKperbyje (ep BPEIHOCT.

OoenonamuBama (hep BPEITHOCTH Ce HE 3aXTEBa]y:

@ KaJa je KIbUTOBOJCTBCHA BPEIHOCT pa3yMHA ampoKcUMaiuja ¢ep BpPEIHOCTH, HA TMpHMEp, 3a
(uHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE Kao IMITO Cy KpaTKOpOYHAa MOTpa)kWBama O Kymama h obaBe3e mpema
no0aBJpaunMa;

(©) [6pucan]

() 3a yroBop KOjU caip>ku obenexje auckpennoHor ydenrha (kao mro je onucano y IFRS 4) ako ce dep

BpPEAHOCT TOI' 066ne>1<ja HC MOXXC IIOY3JaHO OAMCPHUTH.

VY cnydajeBuma onmcanuM y naparpady 29(i), eHTuTeT obenonamyje nHhopMmalrje Koje rmomMaxy KOpUuCHHIIMA
(hMHAHCHjCKHX M3BEILITaja J1a HAalpaBe COINCTBEHE MpolieHe 0 00uMy Moryhux pasnuka u3Mel)y KEbBUTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH THX YTOBOPA U HUXOBUX (ep BPEAHOCTH, YKIby4yjyhu:

@ YHIbEHUILY J1a UHOopManuja o ¢ep BpeAHOCTH HHUje 00enoAameHa 3a OBe HHCTPYMEHTE 3aTO IITO Ce
BHXO0Ba (bep BPEIHOCT HE MOXKE MTOY3aHO OJMEPHTH;

(©) onuc (PMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa, lbUXOBY KEbMTOBOJICTBEHY BPEIHOCT U O0jallmhere 3amTo ce dep
BPEIHOCT HE MOXE IOY3/IaHO OIMEPUTH;

() “HpOPMALIHje O TPIKUILTY 32 TE HHCTPYMEHTE;
(m) rHpOpMAILIFje O TOME JIa JIK M KaKO CHTHTET Hamepasa Jia oTyhu ¢puHaHCHjCKe MHCTpyMEHTE; 1
(e) aKo ce (MHAHCH]jCKU MHCTPYMEHTH 4Hja ce (pep BPEIHOCT HUje MOIJIa MPETXOAHO MOY3/IaHO OJIMEPUTH

HE NPU3HAjY, Ty YMECHHIY, FbUXOBY KEbHT'OBOJCTBCHY BPEIHOCT Yy BpEME MPECTaHKAa IPH3HABamba U
M3HOC TIOOUTKA MJIM TYOUTKA KOjH j€ MPU3HAT.

Mpupopa n cteneH pu3nka Koju notndy o PUHaAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa

31

32

32A

33

Enturer o0enonamyje uHdopmanuje koje omoryhaBajy KopucHMIMMA HWeroBHX (PHHAHCHjCKHX
H3BelITaja Aa NpoleHe NPUPOIY M CTelleH PU3HKA KOjU NOTHYY 0 (PMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa KOjuMa
je eHTHTeT H3J10:KeH HA KPajy M3BelUTAajHOr epuoa.

ObGenonamuBama Koja ce 3axreBajy y mnaparpapuma 33—42 ce Qokycupajy Ha pHU3HMKE KOjU TMOTHYY Off
(hMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa M Ha TO KaKO ce muMa yrpariba. OBH pH3HIK OOWYHO OOyXBaTajy, ajld HUCY
OrpPaHHUYCHHU HA, KPSOUTHU PU3UK, PUSUK JUKGUOHOCTNU W TPIKUIIHA PH3UK.

O06e30ehBambe KBAIMTATUBHUX O0CIOAamUBaKba Yy OKBHPY KBAaHTHUTATHBHHUX OOelomamKBama omoryhyje
KOPHCHHIIMMA JIa TTIOBEXY UCTOPOJIHA 00€I0JabUBaka U ]a TAKO POPMHUPA]y OMIUTY CIUKY O MPUPOIN U OOUMY
pH3UKa KOjU TPOMCTHYY W3 (PHHAHCHUjCKUX HHCTpyMeHaTa. MelhycoOHU omHOC u3Mely KBaJIMTATUBHUX H
KBaHTUTATUBHHUX 00EJIO/IabUBamha JONPHHOCK 00eoIamuBamky HH(pOpMallhja Ha HAYUH KOju 00Jbe omoryhasa
KOPHCHHUIIUMA [ TIPOLICHE U3JI0KEHOCT CHTUTETA PH3UIIUMA.

KBanutaTuBHa obenopgamwunBama

3a cBaKy BPCTY pU3HKa KOjH IIOTHYE O (PUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa, EHTHTET o0enofamyje:
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34

35

35A

35b

3511

35]1

35E

12

(@) M3JI0KEHOCT PH3HKY U KaKO OH HACTaje;

©) CBOj€ IMJBbEBE, ONUTHKE U MPOIIECE 32 YIPaBJbakhe PU3UKOM U METOZIe KOpHIhieHe 3a 0JIMepaBame TOT
pU3HKa; 1

(w) cBe rpomeHe 1oz (a) u (6) U3 MPeTXOAHOT MepHoa.

KBaHTUTaTMBHaA o6enogawbnBamba

3a cBaKky BPCTY pU3MKa KOjH ITOTHYE O (PUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa, EHTHTET 00eofamyje:

@ KpaTKy Tperiie]l KBAaHTUTATHBHUX TI0/IaTaKa O W3JI0KEHOCTH PU3UKY Ha KPajy M3BEIITAjHOT MEPUOA.
OBo obeonamUBake ce 3aCHUBAa Ha MH(OpMaIMjaMa Koje Cy AaTe MHTEPHO KJbYYHOM PYKOBOICTBY
entuTera (Kako je nedunucano y IAS 24 OGenonamuBama MOBE3aHUX CTpaHa), HA TIPHUMEP YIIPABHOM
000py EHTHUTETA WIIM TEHEPAITHOM JTUPEKTOPY;

(©) obenonamuBama Koja 3axTeBajy naparpadu 35A—42, y MepH y K0joj OHa HUCY fata mo/ (a).
() KOHIIEHTpAIMj€ PU3HMKa YKOJIMKO OHE HICY OYMIJIeHE U3 00enoaamuBama qatux nox (a) u (0).

AKO KBAaHTHTATUBHM TOZAIM OOCNOJACHH HAa Kpajy W3BEHITAQjHOT TEpHoJa HE MpPEACTaBJbajy BEpHO
M3JI0KEHOCT CHTUTETA PU3MKY TOKOM MEPUOJIa, CHTUTET MpYyKa BUIIIC HHPOpMAIHja Koje Cy PErpe3CHTATHBHE.

KpeauTHu pnsunk

Lernokpya u yurbesu

EntuTer Tpeba na npumemyje 3axTeBe y morieny odenoiamuBama u3 naparpada 35@-35H na QuHaHcHjcke
HMHCTPYMEHTE Ha KOj€ ce PUMEY]Y 3aXTeBH y HOIIeay yMamema BpenHocty u3 IFRS 9. Mehyrtum:

(a) 3a poOHa MOTpPaKMBamka, YTOBOPHA CPEJCTBA M IMOTPa)KMBamka 10 OCHOBY JIM3MHra, naparpad 35J(a)
IpUMERYje ce Ha OHa pOOHA MOTpakKUBamka, YTOBOPHA CPEICTBA M IOTPAXKUBAKA 110 OCHOBY JIM3UHIA 32
KOja ce OYEKHMBaHU I'yOMTaK MO OCHOBY KpEIUTa 3a BpPEME H-ErOBOI Tpajama MpHU3HAje Y CKIaay ca
naparpapom 5.5.15 IFRS 9, ako ce ta ¢unaHcujcka cpencrBa moaudpukyjy 30 naHa mocne poka
nocrnieha: u

(©) naparpad 35K(0) He npuMemyje ce Ha MOTPakKUBama 110 OCHOBY JIN3UHTA.

Ob6enonamuBama KPeIUTHOT PU3HKA U3BpILIEHA Y ckiaay ca naparpaduma 35@-35H omoryhuhe kopucHuimma
(MHAHCHjCKUX W3BelITaja Jia pa3ymejy edekaT KpeAUTHOr pU3uKa Ha M3HOC, BpEME M HEM3BECHOCT Oyayhux
TOKOBa roToBHHE. [la OM ce MocTUrao oBaj Kb, 00E0OIambBakba KPSAUTHOT PU3HKa Tpeda 1a cajipike:

(a) uHpOpMAaLIFje O MPAKCH YNpaBJbakba KPEAUTHUM PH3MKOM CHTHTETa M HAYMH Ha KOjU CE OJHOCE Ha
NPU3HABAKC M OIMEPABAhE OUCKUBAHMX KPEIUTHHX I'yOHMTaKa, YKJbydyjylin Merone, mpernocTaBke u
“HpOpMALIHje KOje ce KOPHUCTE 32 OIMEpaBakhe OUCKUBAHUX KPEAUTHUX I'yOHTaKa;

(©) KBaHTUTATUBHE W KBaJIUTaTUBHE HWHQOpMaluje Koje omoryhaBajy KOpHCHUIIMMAa (PHHAHCH]CKHX
M3BEIITaja Ja TPOLECHY]y M3HOCE Yy (DMHAHCHJCKUM HW3BEIITAjUMa KOjU MPOM3HIA3€ U3 OYCKUBAHHMX
KpPEIUTHHUX T'YyOUTaKa, yKJbyuyjyhu MpOMEHEe Yy U3HOCY OYEKHUBAHHUX KPEAUTHUX ryOUTaKa M pasiiore 3a
TE IIPOMEHE; U

() “HpOpPMAIIje O M3JI0KEHOCTH EHTUTETAa KPEAUTHOM PH3UKY (TO jeCT KPEOUTHOM PH3HKY KOjH je
cactaBHM €0 (DMHAHCHjCKUX CpE/ICTaBa CHTUTETa M o0aBe3e MPOAYXKEHha KpeauTa) YKbydyjyhu
3Ha4yajHe KOHICHTPALIUje KPEAUTHOT PU3HKA.

EntuTer He Mopa aa aymupa uHpopMalmje Koje cy Beh Mpe3eHTOBaHEe Ha IPYrOM MECTY, TOJ] YCJIOBOM Ja Cy
nHpopmaimje o0yxBaheHe yHAKPCHUM yryhHBameM 13 (PMHAHCH)CKMX M3BEITaja Ha HEKU JPYTH U3BEIITA], KO
IITO jeé KOMEHTAap PYKOBOJCTBA WIJIM W3BEINTAj O PU3UKY, KOJU CYy JOCTYIIHU KOPUCHHUIMMA (BUHAHCH]CKUX
M3BEIITaja MO UCTHM YCJIOBHMA Kao W (PMHAHCH]CKHM M3BEIITAjH U Y UCTO BpeMe. be3 nHdopManuja yKkbydeHux
YHaKpCHUM ynyhuBameM, (PMHAHCH]CKH W3BEIITAjH CY HEMOTITYHH.

VYV uupy ucnymaBama IMJbeBa 3 maparpada 35b, enturer Tpeba ma (OcMM ako je Ipyraddje Ha3HAueHO)
pa3MOTpH KOJIMKO JieTajba Tpeba O0CNOIaHWTH, Y KOJMKO] Mepu Tpeba 1a Ce MCTaKHY Pa3JIMYUTH acleKTH
3axTeBa y TMoriieny oOelolamHiBama, OAroBapajyhin HHBO arperaiyje WIM pallwiambuBamba W Jla JIU CY
KOPHCHHIMMAa (DMHAHCHjCKMX U3BEIITaja NOTpeOHA JoIaTHa oO0jallkbema 3a IPOLEHY 00elI0qameHUX
KBaHTHTATHBHHUX HH(pOpPMaIHja.

Axo obenonamHBamka U3BPIIEHa y CKIany ca maparpaguma 35@-35H Hucy moBosbHa 3a HCIYHaBake [IJbEBA U3
naparpada 35b, enrurer Tpeba na obenomaHu gonatHe nHQOpMaNHje Koje cy HEOMXOAHE 32 UCITYHhaBamke THX
IIJBEBA.
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lpakce ynpaesrbarba KpedumHumM pu3uKkom

Enrturer Tpeba aa objacHHM CBOje IMpPAKCe YIpaBhbaa KPEIAUTHUM PU3UKOM M HAYWH Ha KOjH CE OJHOCE Ha
NPU3HABAKC U OJIMEPABAhEC OUYCKMBAHUX KPCIUTHUX IyOWTaKa. 3a MCIyHmaBamke OBOI IMJ/ba CHTHTET Tpeba 1a
obenonany wHpoOpMalmje Koje omoryhapajy KOpUCHUIIMMA (PUHAHCHjCKUX M3BEIITaja a CTEKHY pa3yMeBame U
BpIIIE MIPOICHE O TOME:

(@ KaKo je CHTUTET OAPEANO Jia JIU ce KPEAUTHH PU3HMK (PMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa 3Ha4ajHO IoBehao
OJ1 TIOYETHOT IPU3HABaRa, YKIbYTYjyNH ¥ TO J1a JIH U KaKO:

() ce 3a (MHAHCHjCKe MHCIPYMEHTE CMaTpa fJa MMajy HHM3aK KPSIUTHH PHU3HUK y CKJIaxy ca
naparpadom 5.5.10 y IFRS 9, yxpyuyjyhn ximace (puHAHCHjCKHX MHCTpyMEHATa Ha Koje ce
IpUMemnYyje; u

(i) je ocriopena mpetnoctaBka y maparpagy 5.5.11 IFRS 9, na je nonuto no 3HavajHor nosehama
KPEUTHOT PU3MKA OJ] MOYETHOT MPU3HABaWka Kaja je pok gocreha GpUHAHCHjCKUX CpelcTaBa
npourao Buie o 30 naHa;

(©) nehUHUIM] e KPIIeHha yroBOPHUX 00aBe3a U pa3iio3n 300T KOjUX je EHTUTET 01abpao Te AeUHHUImj¢;

() KaKoO Cy MHCTPYMEHTH TPYIHCAaHH aKO CY OYCKMBAaHH KPEAWTHH TYOMIIM OIMEPEHH Ha KOJIEKTHUBHO]
OCHOBH;

(n) KaKoO je EHTUTET OJIPEAMO Jia JIU ¢y (PMHAHCH]CKA CPEJICTBA OHA KOjUMa j€ BPETHOCT YMameHa 110 OCHOBY
KpeauTa;

(e) MOJNUTHKA CHTUTETa y TMOTJIeNy OTIHCAa CpeAcTaBa, YKJbydyjyhu HHAMKATOpe 1a HeMa pa3yMHOT

oyeknBama noBpahaja cpencraBa W MH(pOpPMalMje O MOJIUTUIM 3a (UHAHCHjCKA CpENCTBA Koja Cy
OTIHCaHa i ¥ JaJbe MOT'y Jia Oyay MpeaMeT MPUHYIHOT U3BPIICHA; U

(D) KaKo Ccy NpUMEHEHHU 3axTeBu u3 maparpada 5.5.12 IFRS 9 3a momudukanujy yroBopHHX TOKOBa
TOTOBHUHE (DMHAHCH]CKUX CPE/ICTABA, YKIbYUYjYhH U TO KaKO EHTHUTET:

0] ozpehyje na M ce KpeAUTHH PU3MK 38 (PUHAHCHJCKO CPEACTBO KOje je MOAU(PHUKOBAHO JIOK j€
pe3epBucame 3a T'yOUTaK OMEPABaHO Y H3HOCY jEJIHAKOM OYEKHBAaHUM KPEIUTHUM I'yOULIMMa
3a BpeMe HEeroBOTr Tpajama, Mo00JBIA0 Y MEPH Y K0jOj ce pe3epBucame 3a ryouTke Bpaha Ha
OJIMEpaBamke y U3HOCY KOjH j€ jeJJHaK JBAHAECTOMECEYHOM OYCKHMBAHOM KPEAMTHOM T'yOUTKY
y ckiany ca naparpagom 5.5.5 IFRS 9; u

(i) MIpaTH y KOjOj MEPH Ce pe3epBrcame HUHAHCHjCKUX CPEACTaBa KOja UCIYhaBajy KPUTEPH]jyMe
u3 (i) HAaKHAJIHO OIMEpaBa y W3HOCY jEIHAKOM OYCKHUBAHMM KPEIUTHUM IyOHMIIIMa 32 BpEME
ErOBOT Tpajama y ckiany ca naparpagom 5.5.3 IFRS 9.

Enturer objammara uHnyre (ynasHe nH(popMaldje), IPEeTIoCcTaBKe M TEXHHUKE MPOICHE KOjU Ce KOPHUCTE 3a
npuMeny 3axteBa u3 Oxespka 5.5 IFRS 9. 3a 0By cBpXy eHTHTET MOpa Jia 00eI0IaHu:

(a) OCHOBY 3a uHnyre (yna3He uHdpopmaiyje), MpeTHOCTaBKEe U TEXHUKE MPOLICHE KOjU C€ KOPUCTE:
(i 3a OZIMEpaBame OUCKMBAHOT KPEANTHOT I'YOHUTKA 32 IBAHAECT MECEITH U LIEJI0 TPajame Kpeaura
(i) 3a onmpeljuBame Ma M ce KPEAWTHH PH3UK (DMHAHCHjCKMX WHCTpyMEHATa 3HavajHo mosehao

TI0CJIC ITOYCTHOT IIPHU3HABamka,; U

(iii) 3a oapeljuBame qa M je 1aTo (HHAHCH]CKO CPEICTBO (PMHAHCHCKO CPEACTBO ca BpemHomhy
YMAaEbEHOM [0 OCHOBY KPEIUTA.

(0) Kako cy uHpopmaiuje opujeHTHCaHe mnpema OyayhHocTu yrpalheHe y onpehuBame OYEKMBaHUX
KpPEIUTHUX TyOWTaKa, YKIbY4yjyhu U ynotpeOy MakpOeKOHOMCKHX HH(OpMaInja; 1

() IIPOMEHE Y TEXHUKaMa MPOILICHE WJIM 3HAYajHUM TPETIIOCTABKaMa CIPOBEJICHUM TOKOM HM3BEIITAjHOT
[epPUOa U PasJiore 3a Te MPOMEHe.

KeaHmumamueHe u kganumamueHe UH(hopMauuje o U3HOCUMa KOju Cy rnpoucmeksiu us
oYeKusaHuUx KpedumHux eybumaka

VY mwby objalimaBamba MPOMEHA y pe3epBUCAY 3a T'yOWTKE M pas3jiora 3a T¢ NMPOMEHE, CHTHTET Tpeda Ia
IpHUKaxe, M0 KIacaMma (GHHAHCHjCKUX MHCTPYMEHaTa, yckiaahuBame m3Mel)y modeTHor cania U 3aBpIIHOT cajga
pesepBucama 3a TyOuTKe, y Taben, nprka3yjyhn oBojeHO IpOMEHe TOKOM HepHoAa 3a:

(a) pe3epBHcame 3a TyOUTaK 0JMEPEHO MO U3HOCY jeAHAKOM OYEKHBAHOM KPEIUTHOM I'yOHTKY 3a JIBaHAECT
MecerLu
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©) pesepBucame 3a TyONTaK OIMEPEHO 10 M3HOCY jeJHAaKOM OYEKHBAHOM KPEAUTHOM TyOHTKY 3a ILIeIOo
Tpajame Kpeaura 3a:

0] (¢uHAaHCHjCKe WHCTpYMEHTE 3a KOje ce KPEMUTHH pPH3HWK 3Ha4ajHO moBehao ox modeTHOTr
NpU3HABamka Al KOjU HHUCY (DMHAHCHjCKAa CPEACTBA UHja j€ BPETHOCT yMamEHA 110 OCHOBY
KpeauTa;

(ii) (¢uHaHCHjCKa CpeICcTBa 4YHWja je BPEOHOCT YMameHAa II0 OCHOBY KpeIuTa Ha JaTyM
M3BEIITABaba (M KOja HUCY KyIUbCHa WIIM CTBOpEHA KpPEAUTHO 00e3BpeljeHa duHaHCH]jcKa
cpezcTBa)

(iii) MOTpaXKMBamka Ol NPojiaje, CPEACTBA OJf YTOBOPA WIIM ITOTPaXKMBaha 0 OCHOBY JIM3MHTA 3a
KOja Cy pe3epBHCama 3a 'yOUTKe OMepeHa y ckiaay ca maparpadom 5.5.15 IFRS 9.

() KyIUbEHA I CTBOPEHA KPEeAUTHO 00e3BpeljeHa GpuHaHcHjcka cpenctsa . [lopen yckinahupama, eHTUTET
obenonamyje YKYIaH H3HOC HEJIJMCKOHTOBAHNX OYCKMBAHUX KPETUTHUX r'yOUTaKa MPUIAKOM TOYETHOT
MpU3HaBamka (PUHAHCHJCKUX CPENICTaBa MOYETHOT MPU3HATHX TOKOM M3BEIITajHOT MEPHOJIA.

Jla 0u ce KopHCHHIMMA (PHHAHCH]CKHX M3BEIITaja OMOryhiio 1a pa3ymejy IpoMeHe y pe3epBUCaby 3a TYOUTKE
obenmomameHe y ckiamgy ca craBoM 35X, eHTHTeT Tpeba Na HaBene oO0jallibelhe 0O TOME Kako Cy 3Ha4ajHe
IpOMeHe y OpyTO KEbUTOBOACTBEHO] BPEAHOCTH (DMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHAaTa TOKOM TOT IepHOfa JONpPHHENe
IIpoMeHaMa pe3epBucama 3a ryoutak. Madopmanmje tpedba aa ce HaBeay nmoceGHO 3a PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
KOjH NPEJICTaBIbajy pe3epBUCame 3a ryouTak u3 naparpaga 35X (a) - (1) ¥ ykJby4yjy pelieBaHTHE KBaJIUTaTHBHE
1 KBaHTHTaTuBHEe HH(popmanuje. [Ipumepu mpomeHa y OpyTO KHHTOBOICTBEHO] BPEOHOCTH (DMHAHCH)CKHX
HHCTpYMEHATa KOjH Cy JONPHHEIH IPOMEHAMa pe3epBUCarha 3a TYOUTAK MOT'Y YKJbYYHBATH:

(a) IIPOMEHE KOje Cy IMOCJenulla Tora ImTOo je (PMHAHCHJCKM WHCTPYMEHT HACTA0 WM j€ CTEYCH TOKOM
M3BEILITAJHOT IIEPUOJA;

(©) MOJU]HKALMje YyrOBOPHMX TOKOBA T'OTOBMHE 3a (PMHAHCHjCKA CPEICTBA KOja 3a IMOCIEIAHIYy HEeMajy
IIpecTaHak NpHU3HaBamba THX (GHMHAHCH]CKUX CpeacTBa y ckiany ca IFRS 9;

() IIPOMEHE HAacTalle yCliel MpecTaHKa MpU3HaBamka (PMHAHCHUjCKUX MHCTpyMeHaTa (ykibydyjyhu u oHe
KOjH Cy OTIIMCAHU) TOKOM HM3BEILITAJHOT IEPHO/IA; 1

() IIPOMEHE KOje MPOUCTHYY M3 TOra Jia JIM je pe3epBUCambE 332 TYOUTaK OJMEPEHO IO MU3HOCY KOjH je
jeIHaK OYEKMBAHOM KPEIMTHOM I'yOMTKY 3a JIBAHACCT MECEIIM HIIH 32 LIEJI0 TPajalhe KPeanTa.

Ja Ou ce kopucHUIIMMAa (PMHAHCHjCKUX M3BelITaja oMoryhusio aa pasymejy npupoay U epekre Moaupukaimja
YrOBOPHUX TOKOBa FOTOBWHE Ol (PMHAHCHjCKUX CPE/ICTaBa KOja 3a MOCIEAMIly HeMajy MpecTaHaK NMpU3HaBamba U
edekTe TakBUX MOAU(DUKAIMja HA OIMEPABALE OUCKUBAHUX KPEJIUTHUX I'yOUTaKa, CHTUTET o0elonamyje:

(a) aMOPTU30BaHy Ha0aBHY BPEIHOCT Mpe MOAU(DUKAIM]Ee U HETO JOOUTAK WIIM IyOMTaK O]l MOJU(HKALIUje
MpU3HAT 3a (PMHAHCHjCKA CPECTBA 3a KOja Cy YrOBOPEHH HOBYAaHH TOKOBH H3MCHCHH y TOKY
M3BEUITAJHOT NIEPUO/IA, 0K j& pe3epBHUCaE 3a TYOUTAK OJIMEPECHO Y U3HOCY KOjH je jeZIHAK OYCKUBAHUM
KpPEIUTHUM T'yOUIIMMa TOKOM IIEJIOT Tpajara KpeauTa; u

(©) OpyTO KE-UTOBOJICTBEHA BPEJHOCT HA Kpajy W3BEIITAJHOT TEpHO/a 32 (PMHAHCHjCKA CPEACTBA KOja Cy
MOIU(HKOBaHA IOCJIEC TIOYETHOT MPU3HABAKA Y TPEHYTKY Kajia je pe3epBUCabE 3a TyOHTaK 0JJMEPEHO
10 M3HOCY KOjH j€ jeIHAK OYCKUBAHUM KPEIUTHUM T'yOUIIMa TOKOM IIENIOT Tpajama KpeauTa U 3a Koja
Ce pe3epBHCamE 3a TyOMTaK MPOMEHHJIO TOKOM H3BEIITAjHOI IMEpUOoJa MO0 W3HOCY KOjH je jeTHaK
OYCKMBAaHUM KPEIUTHHM I'yOHI[IMA TOKOM JABAHACCT MECELIH.

Ja Ou ce kopucHuIMMa (UHAHCHJCKMX H3BEIITaja OMOryhuiao na pasymejy edekre koiarepaia ¥ JPyrux
noBehawa KpPEIUTHOT OOHMTETAa KOjH MPOMCTUYY M3 OYCKUBAHHUX KPEIUTHUX TIyOWTaKa, CHTUTET Tpeba jaa
00enoJaHu 10 KJ1acu (PMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA:

(a) HU3HOC KOjU Haj0O0Jbe TMPENCTaBhba HErOBY MAKCHMAJHY H3JIOKEHOCT KPETUTHOM PH3HKY Ha Kpajy
M3BEIITAjHOT Tepuosia 0e3 y3uMama y o03up OWJIO KOr KollaTepalia KOju ce MOCEyje WIH JPYror
noBehamwa KpeauTHOr OoHUTETa (Ha MpPUMEpP, CIOpa3yMH O MOpaBHAKY KOjU ce He KBaIH(DUKYjy 3a
npedujame y ckinany ca [AS 32);

(0) HapaTUBHHM OINKC KojaTrepaja KOjU ce IMoceAyje WiIM Ipyror noBehama KpeauTHOr OOHHUTETa,
yKibydyjyhu:

(i OITHIC BPCTE M KBAIUTETA APKAHOT KoJlaTepaia;

(i) objamrmemhe CBIX 3HaYajHUX IIPOMEHA KBaJIMTETa THX KoJaTepaia wid rmoBehama KpeauTHOT
OoHHTETa Kao pe3y/Tar MOropiiama HIH MPOMEeHa Yy KOJATepalHUM MONUTHKAMa CHTUTEeTa
TOKOM HM3BEIITajHOT TIEPHOIA; U
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(iii) nH(popManyje o GUHAHCH]CKAM HHCTPYMEHTHMA 32 KOje je EHTHTET NPU3HA0 pe3epBHCcame 3a
rybuTak 300r Konarepana.

() KBaHTUTaTHBHe MH(pOpMalLHje O Kojarepaily KOju ce ApXKH Kao obOe3behere u Opyrux mnosehama
KpequTHOr OoHuTeTa (Ha HpHUMep, KBaHTH(HKalMja oduMa y KOM Komarepan u apyra rnoseharma
KpeAUTHOr OOHMTETa yOnaxkaBajy KpeJUTHH PH3UK) 3a KpeauTHO obe3BpeljeHa puHaHCHjCKa cpencTBa.

EntnTeT Tpeba ma obenonaHW HEM3MHPEHHM HM3HOC YrOBOPHHX oOaBe3a 3a (DMHAHCHjCKa CpEICTBAa Koja Cy
OTIHCAaHa TOKOM M3BEIITAjHOT MEPUOa U KOja U JaJbe MOTy Jia Oy/1y MpenMeT NMPHHYIHOT H3BPIICHa;

U3noxeHocm KpeOumHoOM pUu3uKy

Ja ou ce omoryhmmo xopucHHIMMa (DMHAHCHjCKHX H3BEINTaja Ja IPOLEHE H3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PH3UKY
SHTHTETa U Ja pa3yMejy 3HadajHe KOHIEHTPAIMje KPEIUTHOT PU3UKa, CHTUTET Tpeba aa, mpemMa OOHUTETHMA 32
OIICHY KpPEAWTHOT pH3WKa, obenonmamyje OpyTO KEHIOBOACTBEHY BPEIHOCT (PUHAHCHjCKE HWMOBHHE U
H3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PH3UKY 3a 00aBe3e [0 OCHOBY KPEAWTa M 3a YroBOpe O (PMHAHCH]CKUM TapaHIjama.
Oge undopmarmje Tpebda aa ce 00e30el)yjy 0IBOjeHO 3a (PHHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE:

(a) 3a KOje Ce pe3epBHUCame 3a T'yOMTKE onMepaBa y HM3HOCY KOjU j€ jeIHaK JIBAHAECTOMECEYHOM
OYCKMBAHOM KPEIUTHOM T'yOHUTKY;

(©) 3a KOje ce pe3epBUcame 3a TyOUTaK oMepaBa 110 U3HOCY jeTHAKOM OUYEKHBAHOM KPEJIUTHOM I'yOHTKY 3a
LIEJI0 TPpajarbe KPeanTa 3a:

0] (uHaHCHjCcKe MHCTPYMEHTE 3a KOj€ Ce KPEIMTHM PU3MK 3HayajHO moBehao oI MOYeTHOr
IpU3HaBaba ajlkl KOjU HHUCY (UHAHCHjCKAa CPEACTBAa YMja j€ BPEIHOCT yMameHa II0 OCHOBY
KpenuTa;

(i) KpeauTHO oOe3BpelheHa (pMHaHCHjcKa CpelcTBa Ha JAaTyM M3BELITaBama (Alnu KyIUbEHA WIH

CTBOpEHA KpeaUuTHO 00e3BpeheHa prHaHCH]CKa CpencTBa )

(iii) HOTpaXMBamka O] NPOJaje, CPEICTBA Ol YrOBOpa MM MOTPAXKHBAmka M0 OCHOBY JIM3UHIA 32
KOja Cy pe3epBHcama 3a r'yOUTKe OJIMEepeHe y ckiay ca naparpadom 5.5.15 IFRS 9.

() KynbeHa WU CTBOPEHA KpeAUTHO o0e3BpeheHa UHAHCHjCKaA CPE/ICTBA .

3a moTpakuBama Of MpOJaje, CPENCTBA Of YrOBOpa WM IOTPAKHBAha [0 OCHOBY JIM3HMHIA 32 KOja CHTHTET
npuMewyje maparpad 5.5.15 IFRS 9, undopmanuje obe3dbehene y cknany ca maparpadgom 35M mory na ce
3aCHUBAjy Ha MaTPHILIU pe3epBucama (Buaeru naparpad b5.5.35 IFRS 9).

3a cBe MHAHCHjCKEe MHCTPYMEHTE Y nesokpyry oor IFRS, anu 3a koje ce He NIpUMEBY]y 3aXTEBH Y MOTJIENyY
ymamema BpenHocTu u3 IFRS 9, enturer obenonamyje npeMa BpcTH (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA!:

@) HU3HOC KOjU Haj0O0Jbe IMPEJCTaB/ba HEIOBY MAKCHMAJHY H3JI0KEHOCT KPEAWTHOM PHU3UKY Ha
Kpajy M3BEIITajHOT neproaa 0e3 y3umama y 003up OWIIO KOr KosaTepasia KOjH Ce MOceyje
win apyror nosehamwa kpeaurHor OoHUTETa (Ha MpUMeEp, CIIOPa3yMH O MOpPaBHAKY KOjU CE HE
kBaIMUKYjy 3a npedujame y ckiaay ca IAS 32); oBo obenomamuBame HHUje 00aBE3HO 3a
(hMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE YHMja KEbUTOBOJAICTBEHA BPEIHOCT HAj0OIbE MPHKA3Yje MAKCUMAITHY
H3JI0KEHOCT KPEAUTHOM PU3HKY.

(0) OIKC KoJlaTepalia KOju ce moceayje kao obe3deheme u Apyrux BpCTa KPEAUTHE 3alITHUTE, H
BUXOBUX (puHAHCHjcKUX edekaTta (HIP. KBaHTH(UKOBamE OOMMa y KOME Kojarepai WIH
Jpyra KpeIWTHa 3alliTUTa yOJiakaBajy KpEAWTHH PHU3UK) BE3aHO 3a W3HOC KOjU HajOosbe
MPHKAa3yje MaKCUMAJIHY U3JI0KEHOCT KPEIUTHOM pH3HKY (OMII0 /1a je To o0enoaameHo nof (a)
WM TIPE/ICTABILEHO Y KEbUTOBOJICTBEHO] BPETHOCTH (DUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA).

() [Opucan]

(m) [6pucan]
[bpucan]

Konamepan u dpyea npubasrbeHa nosehara KpedumHoza boHUMema

Kana enturer npubaBu GpuHAHCHjCKA WM HE(UHAHCH]CKA CPEJICTBA TOKOM IEpro/ia y3uMajyhu kojarepai Koju
JpKU Kao o0e30eherme i ce mo3nBa Ha Apyra nosehama KpequTHOT OOHUTETa (Ha IPUMEp, TapaHIlfje), a TaKBa
CpeIcTBa 33/I0BOJbABAjy KPHUTEpHjyMe Mpu3HaBama u3 Apyrux IFRS, enturer obemomamyje 3a TakBa CpencTBa
KoOja ce Ip)Ke Ha JaTyM W3BEIlTaBamba:

(@) MPUPONY U KEbUTOBOICTBEHY BPEIHOCT CPE/ICTABA; U
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(6) Kaga c€ cpeacTtBa HE MOry oaAMax KOHBEPTOBATH Yy T'OTOBUHY, CBOje IIOJIMTUKE 3a 0Tyl')eH;e TaKBHUX
CpeaCTaBa Uik 3a BbUXOBO KopnmheH)e y CBOjI/IM nocCjIoBamkuMa.

Pu3uk nMkBmgHoc™

Enrturer obenonamyje:

(@) aHanm3y nocneha 3a HenmepuBaTHe (uHaHcHjcke o0aBese (YKJbydyjyhm U U3gaTe yroBope o
(uHaHCHjCKO] TapaHIMjH) KOja prKa3yje mpeocraia yropopHa jpocmeha;

©) aHanu3y nocneha 3a nepuBaTHe (uHaHCHjcke oOaBese. AHanm3a gocnehia ykJbydyje Ipeocrana
yroBopHa Jocneha 3a oHe sepuBaTHE (PMHAHCHjCKE 00aBe3e 3a Koje Cy yropopHa gocreha xibydHa 3a
pa3yMeBambe BpEMEHCKE IMHAMIKE TOKOBa ToToBHHE (BUeTH naparpad 5115).

() OITKC KaKO YIpaBJba PU3UKOM JIMKBUITHOCTH CBOjCTBEHHM 3a ().
TpPXALWHN PU3KK

AHanusa ocemsbusocmu

OcumM ako eHTUTET HUje yckiaheH ca maparpagom 41, oH obenoamyje:

(@) aHaJIM3y OCETJBMBOCTH 3a CBAaKy BPCTY TPXMIIHOI PU3UKA KOME j€ EHTUTET HU3JIOKEH Ha Kpajy
M3BEILITAJHOI NepUoAa, IpuKa3yjyhu kako 61 Ha JOOMTKE WIK T'yOUTKE yTHLAJle IPOMEHE pPeeBaHTHE
Bapujablie pu3uKa Koje cy Moryhe Ha Taj naTym;

(6) METO/IC ¥ MPETIIOCTaBKe KopHIlNeHe MPUINKOM MPUIIPEME aHAIN3E OCETILUBOCTHU; U
() MIPOMEHE U3 MPETXOHOT Mepruoaa Y KOpuiieHnM METOIMMA U TPETIOCTaBKaMa, Kao M Pa3jiore TaKBHX
IPOMEHa.

AKO EHTUTET NMpHUIpPEMa aHaIN3y OCETJBHBOCTH, Kao MITO je oJpehrBambe MaKCUMAaJIHOr MOTEHIIUjATHOT PU3HUKa,
Koja ofpaxkaa Mel)ycoOHy 3aBUCHOCT M3Mel)y TPOMEHJbUBUX pHU3HKA (HA MPUMEpP, KAMAaTHUX CTOIA U JCBU3HUX
KypceBa) M akKO je KOPHCTH 3a YyNpaBJbake (UHAHCHJCKUM PHU3UIMMa, OH MOXE Ja KOPUCTH Ty aHalU3y
OCETJBUBOCTH YMECTO aHaJIM3e HaBeseHe y naparpady 40. EHtuTer Takohe obenonamyje:

(@) o0jalmbehe MeTo1a KOpUITNEHOr Y MPUIIPEMH TaKBe aHATU3E OCETJBHBOCTH, KAO U TJIaBHE ITapaMeTpe 1
MIPETHOCTABKE KOje JIekKe Yy OCHOBH 00e30eheHnx nonaraka; u

(©) o0jalmeme nba KOPUIINEHOr METO/Ia U OTPaHUuCHa KOja MOT'Y MMAaTH 3a pe3yiTaT ja uHpopMaluje
HE O/IpakaBajy y IOTIYHOCTH ()ep BPEIHOCT Cpe/icTaBa M 00aBe3a 0 KOjUMa je peu.

Lpyaa obenodarn-ugarba mMpXXUWHO2 pu3uKka

Kana ananuse ocersbuBOCTH 00enoAameHe y ckiany ca naparpadom 40 nnu 41 He npeacTaBibajy BEPHO PUBHK
CBOjCTBCH (DMHAHCHjCKOM HMHCTPYMEHTY (Ha MpPUMEpP, 3aTO IITO M3JIOKEHOCT Ha Kpajy TOAMHE HE OIpakaBa
M3JI0KCHOCT TOKOM TOJIMHE), CHTHTET O0eNOAamyje Ty UYHECHHUILy M pas3jior 300r KO CMaTpa Ja aHaliu3e
OCETJBUBOCTH HHUCY PEIPE3CHTATHBHE.

NMpeHocu buHaHCHMjCcKNX cpeacTaBa

42A

16

3axTeBHu 3a obenopamuBameM y naparpaduma 42b6—42X koju ce oJHOCEe Ha MPEHOCEe PUHAHCH]CKUX CPEICTaBa
JIOYH>Yjy OCTaJIe 3aXTeBe 3a obenonamuBameM y oBoM [FRS. EnTrTeT npe3enTyje o0enoamuBama 3aXTeBaHa y
naparpapuma 42b—42X y jenHoj HaMOMEHH Y CBOjUM (DPMHAHCH]CKUM M3BelITajuMa. EHTUTET mpyka 3aXTeBaHa
o0enoamKBama 3a CBE MpeHoce (UHAHCH]CKUX CPE/ICTaBa 3a Koja HHje JOIIIO J0 MpecTaHKa NMpU3HaBamba, U Ha
HACTaBJbaka MOBE3aHOCTH ca MPEHETUM CPEJICTBUMA Koja II0CTOje Ha IaTyM M3BellITaBama, 0e3 003upa Ha TO Ka
ce [ecuiaa MOBE3aHAa TpPAHCAKIMja MPEHOCA. 3a CBpPXE IMPHUMEHE 3aXTeBa 3a OOCIONAmBHMBAKBEM Yy THM
naparpapuma, eHTUTET BPIIH MPEHOC (PUHAHCH]CKOT cpencTBa (MpeHeTo (PUHAHCH]CKO CPENICTBO) Y LETOCTH UITH
y JIeNy aKo, U CaMO aKoO, OH HITH:

(@) IIPEHOCH YTOBOPHA MpaBa Ha MIPUMAakhe TOKOBA TOTOBHHE OJ] TOT (PMHAHCH]CKOT CPEICTBA; HIIN

©) 3a7pxaBa YrOBOpHA IIpaBa Ha NPHMAame TOKOBAa TOTOBHHE O TOT (DHMHAHCHjCKOT CPEACTBA, Al
Impey3uMa YroBOpHy o0aBe3y Aa wuciulaliyje TOKOBE TOTOBHHE jEJHOM WJIM BHUIIE IpUMajana y
apamKkMaHy.
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EnTtnTeT 00enogamyje nHpopMarmje koje oMoryhaBajy KOpHCHHUIIMMA HEerOBUX (DHHAHCH]CKUX W3BEIITaja:

(@) Ja pasyMmejy omHOC m3Mel)y HmpeHeTHX (pUHAHCHjCKHX CpEeACTaBa UHjH NpEeCTaHaK IpH3HaBama HHje
HIOTITYH ¥ IIOBe3aHe o0aBese; U

(©) Jla TIPOIICHE MTPUPOJY M PU3MKE ITOBE3aHE Ca HACTABJbAHEM CHTUTETA Y GUHAHCH)CKUM CPEJICTBUMA KOja
Cy IIpeIMeT IPecTaHKa MpU3HaBamba.

3a cBpxe MpHMEHEe 3aXTeBa 3a o0eIoamuBamkeM U3 naparpaduma 42E-42X, eHTuTeT NMa HacTaBibame ydentha
y IIPeHeTOM (PHHAHCHjCKOM CPEICTBY aKO, Y CKIIOIY TOT IIPEHOCa, CHTUTET 3aApiKaBa OMIO KOjH €0 YTOBOPHHX
IpaBa WK 00aBe3a CBOjCTBEHUX MPEHETOM (DHHAHCHjCKOM CPEICTBY MIIM CTHYE OMIIO KOja HOBA yrOBOPHA IIpaBa
mwm obaBe3e Koje ce OJHOCE Ha IpeHoce (HHAHCHjCKOT CpEACTBA. 3a CBpXe IPUMEHE 3axTeBa 3a
obenonamuBameM y naparpadpuma 42E-42X, cnenehie He mpenctaBiba HacTaBbame ydemiha:

@ yoOu4ajeHe M3jaBe M rapaHIije Koje ce OJHOCE Ha MPEHOCEe KOjU Cy MpeaMeT KPUMUHAIHUX Palibi U
KOHIIENaTa Pa3yMHOCTH, MOIITEHEe Hamepe M Jo0pe IMOCIOBHE Mpakce KOjH OM MOINM Jia NOHHINTE
IPEHOC Kao pe3yiTaT IpaBHE Mepe;

(©) ¢dopBap yroBopH, YroBopd O OMNIMjaMa M JPYrH YrOBOPH 3a IIOHOBHO CTHIIAhE TMPEHETOT
(MHAHCHjCKOI' CPENCTBa, 3a KOje je YroBOpeHa IleHa (WIHM LIeHa M3BpIICHa) (Gep BPeIHOCT IPEHETOT
(uHaHCHUjCKOT CPEACTBa; WIU

() CIIOpa3yM IIpeMa KOME CHTHTET 3ajpkaBa YrOBOpHa IIpaBa jJa JoOWja TOKOBE TOTOBHHE OJ
(bMHAHCHjCKOI CpeNCTBa, ajM Mpey3rMa YroBOpHY 00aBe3y na Iuiaha TOKOBE IOTOBHHE jEIHOM HIIH
BUIIIE CHTUTETA, TJIe cy ycioBH u3 nmaparpada 3.2.5(a)—(u) y [IFRS 9 ucnymenu.

MpeHeTa chmHaHcHjcka cpeacTBa Koja HACY NpeaMeT NOTNyHOr
npecTaHka NpusHaBaka

EnTuTeT MOXE na M3BpIIM NpeHOC (PMHAHCHjCKUX CpEJICTaBa Ha TakaB HAYMH Jia ce Je0 WIM cBa (pUHaHCHjcKa
cpencTBa He KBaIM(UKYjy 3a MpecTaHak Npu3HaBama. Jla OM ce MCIyHWIM IJbeBH yTBpheHu maparpadom
42b(a), enturer oOenonamyje Ha CBaKM JaTyM H3BEITaBamba, 3a CBAaKy Kiacy NPEHETHX (UHAHCHjCKUX
CpezcTaBa Koja HUCY IIPEAMET MOTIIYHOT IPECTaHKa MPpU3HaBama:

@ NPUPOY PEHETUX CPEACTABA.

(©) MIPUPOAY PU3UKA M KOPUCTH 110 OCHOBY BJIACHUILITBA KOjUMA j€ CHTUTET U3JI0KEH.

() OITUC TPUPOJIE OAHOCA U3Melh)y MpeHeTHx cpelcTaBa u MoBe3aHuX 00aBe3a, YKIbyuyjyhu orpaHuyema 3a
pacrosarame MPEHEeTUM CPEACTBUMA OJf CTPaHE M3BCIITAJHOI CHTHTETa KOja MPOMCTUYY W3 CaMor
IpeHoca.

(m) KaJa Jpyra yroBopHa CTpaHa (Ipyre yroBOopHE CTpaHe) 3a rmoBe3aHe o0aBe3e uMa (MMajy) camo MpaBo

HaKHaJIe OJ1 MPEHETHX CpeaCTaBa, Tabeny Koja mpukasyje ¢ep BPEJIHOCTH MPEHETHX CpeicTaBa, dep
BPEIHOCTH MTOBE3aHMX 00aBe3a U HETO MO3UIH]y (pa3nuka uzmel)y dep BpeJHOCTH PEHETHUX Cpe/icTaBa
Y TIOBe3aHMUX 00aBe3a).

(e) KaJa EHTHTET HacTaB/ba Ja NpHU3HAje NpEHeTa CPEACTBAa Y LEJNOCTH, KEHHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH
MIPEHETHX CPEe/ICTaBa M IIOBE3aHUX 00aBe3a.

(D) KaJa SHTUTET HacTaBJba Ja IMpPU3HAje CPEICTBA IO HUBOA JI0O KOTra j€ HACTABJHEHO HEeroBO yderihe
(Bunern maparpade 3.2.6(m)(ii) y 3.2.16 y IFRS 9), ykynHy KHHIOBOJCTBEHY BPEIHOCT IPBOOUTHUX
CpezcTaBa Ipe NPEHOCa, KEbUTOBOACTBEHY BPEIHOCT CPEICTaBa KOje CHTUTET HACTABJbA 1A [IPU3HAjC, U
KEbHTOBOJICTBCHY BPEIHOCT IIOBE3aHUX 00aBe3a.

MNMpeHeTa hbnHaHCKjcKa cpeAcTBa Koja cy npeamMeT NoTnyHor
npecTaHka npu3HaBaka

Ja Ou ce ncnyHwu 1uibeBu U3 naparpada 42B(b), kaja eHTUTETE TpecTaHe Jia Mpu3Haje MpeHeTa puHaHCHjCKa
cpencTBa y nmotmyHocty (Buaetu naparpade 3.2.6(a) u (m)(i) y IFRS 9), anu HacraBu na ca muMa uMa ydenihe,
SHTUTET 00eoaamyje, Ka0 MUHUMYM, 33 CBaKy BPCTY HACTaBJbama yuelha Ha JaTyM H3BeIITaBamba:

(@) KIBHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT CpeicTaBa M obaBe3a KOjH Cy HPU3HATH y W3BEIITAajy O (hHHAHCH]CKO]
MO3WIMj! CHTUTETa U KOjH MPECTaBIbajy HACTaBJbamkhe HeroBor yuentha y (PMHAHCH]CKUM CPEICTBHMA
Koja je OH IPecTao Aa MpH3Haje, Kao U OMIIAHCHE CTaBKE Y KOjIMa Cy KEbHTOBOJICTBCHE BPEHOCTH THX
cpezcraBa u obaBesa IpH3HATE.
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©) (ep BpemHOCT cpencTaBa M obaBe3a Koja MPeJICTaB/ba HACTaBJbamke ydemmtia eHTHTeTa Y (PUHAHCH]CKIM
CPEICTBHMMA KOja je OH IPECcTao Ja MpU3HAje.

() H3HOC KOjU IPEICTaBJba MaKCHMAITHY H3JI0KEHOCT EHTUTETA TyOHUIINMa Off CBOT HAacTaBJbama ydemha y
(MHAHCHJCKUM CpPEACTBIMA KOja je MpecTao Ja IpH3Haje, Kao W MHpOpMaIHje 0 HAYWHY HA KOjH je
yTBpl)eHa MaKCHMaIHa H3JI0XKEHOCT I'YOHUTKY.

(6:9) HEJIMCKOHTOBAaHE OJUIMBE TOTOBMHE KOjH OM Mornu Wi he OWTH MOTpeOHM 3a NOHOBHY KYIOBHHY
(MHAHCHjCKUX CpENCTaBa KOje je SHTHTET MpecTao Ja Mpu3Haje (HIp. M3BpIIHA IIEHA Yy YrOBOPY O
OIIMjH) WM Apyre U3HOCE KOjH ce Iurahiajy eHTUTETY Ha KOjH je CPEACTBO NPEHETO Be3aHO 3a MpeHeTa
cpencrtBa. AKo je OJUTMB TOTOBHHE BapujaOuiiaH, OHIa ce o0enonamyje U3HOC KOjU je 3aCHOBaH Ha
yclIoBUMa BakeNM Ha CBAaKH IaTYM H3BELITABAbA.

(e) aHanu3y npocrieha HETMCKOHTOBaHHMX OJUTMBA T'OTOBHMHE KOju OM Moriw win he OutH moTpeOHM 3a
MIOHOBHY KYIIOBHHY (DMHAHCH]CKHX CPEICTaBa KOj€ je CHTUTET IPECTA0 Jla IPH3HAje MM JPYTUX H3HOCa
Koju ce IUTahajy eHTHTETY Ha KOjH jeé CPEACTBO MPEHETO BE3aHO 3a MPEHETA CPEACTBA, Ca NPHKa3aHUM
IPEOCTaINM IIEPHOAOM JI0 YroBOPOM Je(UHUCAHUX pocrieha Be3aHHX ca CHTUTETOBUM HACTaBIbAEM
yderha.

()] KBAIUTaTUBHE HH(OpMaIpje Koje o0jallmaBajy M MOTKPEIUbY]y KBaHTHTATHBHA OOCIIOIAmHBAA
3axTeBana oy (a)—(e).

Entuter Moxe 30upHO na mpukaxke uH(opMmanmje 3axTeBaHe y mnaparpady 42E Be3aHO 3a IMOjeIMHAYHO
CpPE/ICTBO, aKO EHTHTET MMa BHILE O] jeHEC BPCTE€ HACTaBJbama ydemtha y ()MHAHCHjCKOM CpEACTBY KoOje je
IpecTao Jia MpU3Haje, U 1a Ta MPUKaXKe IO caMo jeTHOM BPCTOM HacTaBJbama ydentha.

Iopen Tora, eHTHTET 00EIONamYje 3a CBAKY BPCTY HAaCTaBJbama ydentha:
@ JOOHMTaK WM TYOUTaK KOjH ce MPU3HAje Ha IaTyM IMPEHOCA CPECTaBa.

(6) MpU3HATe MPUXOJAE U PACXOJe, KAKO y HW3BCUITAjHOM IMEPHOAY TaKO M KYMYJIATHBHO, 1O OCHOBY
HacTaBJbama ydemiha eHTuTeTa Yy (MHAHCHUjCKUM CPEICTBHMA KOj€ je SHTHTET MpPEecTao Jia MpH3Haje
(arp. mpoMeHe (hep BPeIHOCTH ACPUBATHUX HHCTPYMEHATA).

() aKO YKYyIaH U3HOC MPUIIMBA O AKTUBHOCTH TIpeHOca (KOjU ce KBAJIM(HKYje 3a MpecTaHaK MPHU3HABAbA)
Y TOKY M3BEILTAJHOT MIEPHO/ia HHje PABHOMEPHO PACIO/IEJbeH TOKOM U3BEIITAJHOT Iepruoja (HIIp. ako ce
3HayYajaH Je0 YKYIMHOI HM3HOCA aKTUBHOCTU IIPCHOCA OIBHja Y IOCICAHUM HaHMMa H3BEIITAjHOT
Tepuosa):

0] Kaja je IOIUI0 0 HajBehe aKTHBHOCTH INPEHOCA Yy TOKY H3BEIITAJHOr Iepuona (HIIp.
MTOCIIEEBHX TET AaHa MpeJl KPaj N3BEIITajHOT TIEPUoa),

(i) M3HOC (HOpP. MOBE3aHW MOOWIM WM TYOWIM) MPU3HAT O aKTHBHOCTH MPEHOCA y TOM JETy
M3BELITAJHOT NIEPUOJA, U

(iii) YKYIIaH U3HOC MPUJIABA O]l aKTHBHOCTH MPEHOCA Y TOM JIENTy H3BEIITAjHOT IIEPUOIA.
EntuTer npukasyje oBe nHpoOpMaIpje 3a CBaKU MEPUO/T 32 KOjU C€ MPE3CHTYj€ U3BEIITA] O YKYITHOM PE3yiTaTy.
HonyHcke nHdopmauumje

EntuTer obenonamyje cBe NoMyHCcke HHGOpMaIIFje 3a KOje cMaTpa Ja Cy MoTpeOHe na Ou ce MCIYHWIN [[UJbEBH
obenonamuBama u3 naparpada 42b.

npumeHa IFRS 9

421

18

VY wu3BeHITajHOM TMEpHOAY KOjU yKJbydyje Aatym moderka mpumene IFRS 9, enturer Tpeba na obenonanu
cnenehe momaTke 3a CBaKy Kiacy (pMHAHCHjCKUX cpelcTaBa W (MHAHCHJCKMX o0aBe3a Ha JaTyM MOYeTKa
MPUMEHE:

(a) OpPHUTHHAJIHY KaTeropHjy OJMepaBama 1 KEbUTOBOJCTBEHY BpEHOCT yTBpheHy y ckiany ca IAS 39 nnn
y ckiany ca mnperxofaHoMm Bep3ujoMm IFRS 9 (ako je enturer omabpao npucryn aa npumena IFRS 9
YKJbY4Yj€ BHIIIE O]] jeJHOT JaTyMa ToYeTKa IIPUMEHE 3a pa3IMuKTe 3aXTEBe);

©) HOBY KaTeTOpHjy OfMepaBama 1 KEBbUTOBOICTBEHY BpeHOCT y ckiany ca IFRS 9;

() M3HOC CBUX (PMHAHCHjCKUX Cpe/CTaBa M (PMHAHCH]CKHUX 00aBe3a y U3BEIITajy O (PMHAHCH]CKOj TO3UINjH
KOjH Cy MPETXOMHO O3Ha4aBaHHW Kao OJMEpaBaHM MO ¢ep BPEIHOCTH Kpo3 OWIIAHC yCIexa aid BHUILe
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HHCY TaKO O3HA4eHH, IPH 4eMy ce IpaBHu pasnnka mMely onux koje IFRS 9 3axreBa on enrurera na
pektacuduKyje 1 OHHX KOje CHTUTET Oupa 1a pekIacu(puKyje Ha JaTyM ITo4eTKa IpHMEHE.

V ckimany ca maparpadom 7.2.2. IFRS 9, y 3aBucHoctH of ogadpanor npucrymna npumerne [IFRS 9, mpenas moxe
Jla yKJbYdyje BUIIE Of jeJHOT JaTyMa IodeTka mpuMeHe. 13 Tor pasiora, oBaj maparpag Moxe 3a IOCICANIY Ja
nMa o0eNoflalkMBake Ha BHINE Of jEAHOI JaTyMa IodeTka npuMeHe. Enturer Tpeba na mpeseHTyje oBa
KBAaHTHTATHBHA 00EI0Oamb-HBaba Y TAOCIH OCHM Yy CIIy4ajy Ia je IPUKIAIHIjH HEKH IpYyTH (opMar.

VY u3BeIITajHOM NEpHOAY KOjH YKJbydyje naTtyMm moderka mpumene IFRS 9, enrurer Tpeba nma obemomaHu
KBAJIUTaTUBHE HH(pOpMaIje 1a 61 oMorylino KOpuCHHIIMMA J1a pa3yMejy:

(a) KaKo je MpUMEHNO 3axTeBe y norieay kiacupukanuje u3 [FRS 9 Ha oHa puHaHCcHjcka cpencTsa uuja je
KiIacudukanyja u3MemeHa kao pesynrar npumene IFRS 9.

©) pasJiore 3a cBa O3HauyaBarba WM IPECTaHAK O3Ha4YaBarma (DMHAHCH]CKUX CPEACTaBa WM (DHMHAHCH]CKUX
o0aBe3a Koje cy ogMepeHe 1o (ep BpeJHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycliexa Ha IaTyM II0YeTKa IPHMEHE.

VY cknany ca maparpagom 7.2.2 IFRS 9, y 3aBUCHOCTH 07 TOTa KOjU TPUCTYI je 01a0pao SHTHTET 3a MPUMEHY
IFRS 9, npenas Moxe fa ykjpydyje BHILIE O jeIHOT JaTyMa MOYeTKa mpuMeHe. M3 Tor pasiora, oBaj maparpad
MOJKe 3a IOCIICMITY ]a iMa 00eToambHBarhe Ha BUIIE O jeAHOT JaTyMa IoYeTKa IIPHMEHE.

VY W3BeNITajHOM IEpHONy y KOM CHTHUTET NpPBHU IIyT HPHMEHYje 3axTeBe KiIacHdukamuje ¥ oaMepaBama 3a
¢unancujcka cpenctea y IFRS 9 (to ject, xama entmter mpenasu ca IAS 39 ma IFRS 9 3a ¢unancHjcka
Cpe/cTBa), EHTUTET NpEe3eHTYyje o0enonamBama HaBeieHa y naparpapuma 42J1-420 osor IFRS y cknany ca
3axTeBuMa naparpacga 7.2.15 IFRS 9.

VY cknany ca 3axreBuma u3 maparpada 42K, entuter Tpeba nma obermomaHu TpoMeHE Y KiacupUKaIMjH
(uHaHCHjCKUX cpencTaBa U pUHAHCHjCKUX o0aBe3a Ha aaTyM roueTka npuMeHe IFRS 9, npuka3zyjyhu onBojeno:

(a) IIPOMEHE KEUTOBOJICTBEHUX BPEIHOCTH Ha OCHOBY KaTeropuja oaMepasama y ckiany ca IAS 39 (to
jecT, Koje HUCY pe3yiTar IpoOMeHe y aTpuOyTy oxMepaBama NpriInkoM Ipernasa Ha IFRS 9); u

(©) IIPOMEHE KHbUT'OBOACTBEHUX BPESAHOCTH KOj€ MPOUCTUYY M3 MPOMEHE aTpuOyTa oMepaBama MPIHKOM
npesnacka Ha [FRS 9.

Ob6enonamuBama HaBe/IeHa y OBOM Haparpady He Mopajy /ia ce Bplle HAKOH T'OJIUIIET W3BEHITAjHOT IIepruoaa y
KOM EHTUTET NPUMEHYje 3aXTeBe y Noriieay Kiacupukalmje 1 oqMepaBama GuHaHCHjckuX cpeacraBa u3 IFRS

9.

Kana ce npumemyje 3axteB u3 naparpada 42K, entureT Tpeba aa odenonanu cienehe 3a GUHAHCHjCKA CpECTBA
n (uHaHcHjcke o0aBe3e Koje Cy pekilacu(UKOBaHE TaKO Jla ce OIMepaBajy M0 aMOpPTH30BaHO] HaOaBHO]
BPEIHOCTH M, aKO C€ paau 0 (MHAHCHjCKUM CpPEICTBUMA, KOja Cy pekiacudukoBaHa u3 (ep BPEIHOCTH KpO3
OuaHC ycmexa Tako Ja ce oAMepaBajy mo (ep BPEOHOCTH KPO3 OCTANM YKYIaH pe3y/Tar, Kao MOCICAHIa
npesnacka Ha [FRS 9:

(a) (ep BpeqHOCT (PMHAHCH]CKUX CPEICTaBa WM (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a Ha Kpajy U3BEIITAJHOT NIEpUo/a; U

(©) (dep BpeaHOCT 100MTKA WM TYOUTKa KOjU OM OMO MpH3HAT Y OWJIAHCY yCIeXa WM OCTaJOM YKYITHOM
pe3yATaTy TOKOM M3BEUITAjHOT Mepruoja ako (GUHAHCHjCKa CpecTBa MU (HUHAHCHjCKe oOaBe3e He Ou
ouse peknacupuKoBaHe.

ObGenonamuBama y OBOM Haparpady He MOpajy Jia ce BpIIC HAKOH TOJUIIIET M3BELITAJHOT MEpUojia y KOM
SHTUTET TPBU MYT NMPHUMEHYje 3aXTEBE KOjU C€ OAHOCE Ha Kiacu(UKalujy W oaMepaBame (DUHAHCHjCKHX
cpencrasa y IFRS 9.

Kana ucnymaa 3axteB u3 naparpada 42K, eatuter tTpeba na odenonanu cienche 3a ¢punaHcujcka cpeacTsa u
(¢uHaHCcHjcke o0aBe3e Koje cy pekiachu(uKoBaHE W3 KaTeropuje ¢ep BPEAHOCTH Kpo3 OMIIAaHC ycrexa Kao
nocneanna npenacka Ha IFRS 9;

(a) e(eKTHBHA KaMaTHa CTOMNa yTBpl)eHa Ha TaTyM MOYEeTKa MPUMEHE; U
(0) TIPU3HATH MTPUXOJ WK PACXO]] O] KaMaTe.

Ako eHtuteT Tperupa (ep BpemHOCT (PMHAHCHjCKOr cpeicTBa Wi (UHAHCHjCKE 00aBe3e Kao HOBY OpyTo
KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT Ha JIaTyM TodeTka rpuMene (rorneaaru naparpad 7.2.11 IFRS 9), obenonamuBama
HaBezieHa y oBoM maparpady Tpeda a ce BpIie 3a CBaKH W3BCILITAjHU [IEPHO/I CBE [0 MPECTAHKA MPU3HABAKA. Y
CYIIPOTHOM, 00eIonamiBamka y OBOM CTaBy HE MOpajy Jia Ce BPIIC HAKOH TOMHIIET MEPUOa M3BEIITABAKA Y

KOjeM CHTHTET Ha II0YeTKy NIpUMemYje 3aXTeBe KiIacu(uKaIije 1 oqMepaBama 3a puHancHjcka cpeactsa y IFRS
9.

Kanma enrturer mpeseHTyje oOenomamuBama HaBeneHa y maparpapmma 42K-42H, oBa obenmomamuBama U
obenomamuBama 13 maparpada 25 osor IFRS, mopajy na mo3Bone ycknahuBame m3melyy:
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(@ KaTeroprja oAMepaBama Mpe3eHToBaHuX y ckiany ca IAS 39 u IFRS 9; u
©) KJ1ace (pUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTa
Ha JaTyM ITOYETKa IIpUMEHe.

Ha nan moyetka npumene Ozespka 5.5 IFRS 9, on enTHTeTa ce 3axteBa obenogamuBame HHGopMaImja Koje ou
J03BOJNIIUIE  ycKiIaljBame 3aBPINHHMX pe3epBHCAma 332 YMameme BpemHocTH y ckiaaxy ca [AS 39 wu
pesepBucamuMa y ckiany ca IAS 37 3a modyeTHa pe3epBHcama 3a OTHHC ryonraka yrephena y ckinamy ca IFRS 9.
3a ¢uHaHCHjcKa cpeicTBa OBO olenonamuBame he Outn 00e3beheHo o crpaHe oarosapajyhinx kateropuja
¢uHaHcHjckux cpenactaBa y ckiany ca IAS 39 u IFRS 9 u nokasalie onBojeHo e ekaT mpoMeHa y KaTeropuju
OZIMepaBara Ha pe3epBHCcama 3a I'yOHTKE Ha Taj JaTyM.

VY u3BenITajHOM NEpHOAY KOjH YKJbydyje maTyMm noderka npumene IFRS 9, on entuTera ce He 3axTeBa Ia ce
o0enofamyjy U3HOCH CTaBKH Koje O OMie MCKa3aHe y CKIamy ca 3aXTeBHMa 3a KIACH(DUKAIM]Y U OMEpaBabe
(xoju yKJBbY4yjy 3aXTEBE Be3aHe 3a OMEpaBake aMOPTH30BaHE BPETHOCTH (PHHAHCH]CKHUX CPE/ICTABa M YMAarhCha
Bpeanoctu y Ozxerpiiima 5.4 u 5.5 IFRS 9) u3 cranmapna:

(a) IFRS 9 3a nperxoaHe nepuoe; u
(©) IAS 39 3a texyhu nepuog.

VY cknany ca maparpagom 7.2.4 IFRS 9, ako je HeusBom/buBO (Kako je aedpunucano y IAS 8) ma Ha matym
nouetka npumeHe IFRS 9 enrurer nponeHn MoauMKoBaHy BPEMCHCKY BPSIHOCT €JIEMEHTa HOBI[A Y CKJIay ca
naparpadpuma b4.1.95 — B4.1.9/1 IFRS 9 Ha OCHOBY 4MI-EHUI]A U OKOJIHOCTH KOj€ CY IOCTOjalie MPUJINKOM
MOYETHOT TIPH3HAaBama (DHHAHCHjCKOI CPEICTBA, CHTHTET Tpeba Ja MPOIEHH KAPAKTEPHUCTHKE YrOBOPCHHX
HOBYAHHUX TOKOBA TOI' (PUHAHCH]CKOT CPEJICTBA HA OCHOBY YHMIHCHHUIIA M OKOJHOCTH KOj€ CY ITOCTOjale IPHIMKOM
IIOYETHOT NpHU3HaBamba (MHAHCH]CKOT cpecTBa 0e3 y3uMarma y 003up ycIoBa KOju ce 0OJHOCE Ha MOAU(UKALM]Y
BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBYAHOT efeMeHTa y maparpaduma b4.1.95 — B4.1.9]] IFRS 9. Extuter obenonamyje
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT HA JAaTyM H3BEIITAaBama 3a (DMHAHCHjCKA CPEICTBA 4YHje CYy KapaKTCPHCTHUKE
YrOBOPEHUX HOBYAHHX TOKOBA IPOICH-CHE HA OCHOBY YMILCHHUIA M OKOIHOCTH KOje Cy IOCTOjasie MPHUINKOM
MIOYETHOT TpHU3HaBaka (PUHAHCHjCKOr cpeicTBa Oe3 y3umama y O03Up 3aXTeBa BE3aHUX 3a MOAUDUKAIM]Y
BpPEMEHCKE BpEIHOCTH HOBYaHOr enemeHra y mnaparpadpuma b4.1.9b — B4.1.9/1 IFRS 9 nok He mpecraHe
MIPU3HABAKE TUX (PMHAHCH]CKUX CPEJICTaBA.

VY cknany ca maparpagpom 7.2.5 IFRS 9, ako je HemsBombuBo (kako je nedunucano y IAS 8) na Ha marym
noyetka npumene IFRS 9 entuter npouenn ¢ep BpenHoct mahama yHarpes y ckiaay ca naparpaduma b4.1.12
() IFRS 9, Ha OCHOBY 4MIEHHIIA W OKOJHOCTH KOj€ Cy IIOCTOjaJie NPWIMKOM IIOYETHOT MpPU3HABAKA
(bMHAHCHjCKOI CPE/ACTBA, CHTUTET Tpeba Oa MNPOLCHH KapaKTePUCTHKE YrOBOPCHHX HOBYAHHMX TOKOBAa TOT
(bMHAHCHjCKOT CpEJCTBA HA OCHOBY YHMILCHHIIA M OKOJHOCTH KOj€é Cy IIOCTOjaliec MPHIMKOM IOYETHOT
MpHU3HaBamka (PUHAHCH]CKOT Cpe/icTBa O3 y3uMmama y 003Mp M3y3eTKa 3a KapakTepucTHke Iuiahawma yHanpen y
naparpady b4.1.12 IFRS 9. Extuter obenomamyje KHHIOBOJACTBEHY BPEIHOCT Ha JAaTyM H3BCIITaBamka 3a
¢buHaHCHjCKa CPEACTBA 4YHje CYy KAapPAaKTCPUCTHKE YrOBOPCHHUX HOBYAHHMX TOKOBA IPOLCEH,CHE HA OCHOBY
YUICHUIIA M OKOJHOCTH KOj€ CY IOCTOjajie MPHIMKOM IMOYETHOI TMpU3HABama (PMHAHCH]CKOT CpelcTBa 0e3
y3UMama y 003Mp M3y3eTKa 3a KapakTepucTuke miahama ynanpen y naparpady b4.1.12 IFRS 9 nok He npecrane
MIPU3HABAKE TUX PUHAHCH]CKUX CPECTaBA.

Adatym cTynawa Ha cHary u npenasHe ogpenbe

43

44

44A

44B
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Enturer npumewyje oBaj IFRS 3a roaumime nepuone koju mouunmsy 1. janyapa 2007. roguHe WM KacHHje.
Panuja npumena ce moxuctude. AKO €HTUTET npumemyje oBaj IFRS 3a panuju mepuox, obenomamyje Ty
YHELCHULLY.

Ako eHTuteT npuMemyje oBaj IFRS 3a romumme nepuone koju nouusy npe 1. janyapa 2006. romuHe, OH HE
Mopa Jia ipe3eHTyje yrnopeane nHpopMaipje 3a odenonamiBama Koja 3axTeBajy naparpadu 31-42 o npupoau u
CTETIeHY pU3UKa KOjU MOTHYY 0] (HHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATA.

O6jaBspuBameM [AS 1 (peBuaupanor 2007. roauHe) u3MemeHa je tepmunonordja y ceum IFRS. Tlopen Tora,
muMe cy u3Memwenn naparpadu 20, 21, 23(u) u (x) u BS Ilpunora b. EnTuTeT npuMemyje oBe U3MEHE 3a
TOMIIBE TIEPHOA Koju nounby 1. janyapa 2009. roguHe uinu KacHuje. AKO eHTHTET Oyne mpumemnBao [1AS 1
(peBumupan 2007. roguHe) 3a HEKH paHHUjH MEPHO, IpUMembuBahe 1 M3MEHE 3a Taj PaHHjH TIePHOL.

VYV IFRS 3 (peBumupanom 2008. rommue) je m30pucanH maparpad 3(m). EnTurer mpumemyje Te m3MeHe 3a
TOUIIE Nepruoae Koju mounmy 1. jyma 2009. roquae mwim kKacHuje. Ako eHTHTET Oyne mpuMmemusao IFRS 3
(peBuampan 2008. rogrHe) 3a HEKW paHHUjU MEpHOJ, TpuMemkBahe 1 M3MEHY 3a Taj paHUju repuon. Mehyrum,
M3MeHa ce He MpHMebYje Ha TOTeHIMjaTHy HaKHAIy Koja IPOUCTHYE M3 TIOCTIOBHE KOMOMHAIM]jE 33 KOjY AaTyM

© IFRS Foundation



4411

44]1

44E
44
441

IFRS 7

crulama nperxoau mnpumenu IFRS 3 (peBumupan 2008. romune). YMecTo Tora, €HTHTET PauyHOBOACTBEHO
o0yxBaTa TakBYy HaKHaJly y ckiany ca naparpaduma 65A—65E y IFRS 3 (pesumupan 2010. rongusre).

ExTHTeT NpHMEBYje H3MeHe ate y maparpady 3 3a roquIimse Ieproje Koju nmouumy 1. janyapa 2009. romuxe
WM KacHHje. YKOIUKO EHTUTET NMpHMebYje Mucmpymenmu ca npagom noHogHe npooaje emumenmy u obasese
nacmanu moxom auxeudayuje (m3mere IAS 32 u IAS 1), objasiberne y ¢ebpyapy 2008. romune, 3a paHHjU
nepuoz, Tpeba 1a IpUMEHH 1 U3MeHe naparpada 3 3a Taj paHuju HEPHO,.

IMaparpad 3(a) je u3memeH y okBupy Ilobomwara IFRS o6jaBibena y Majy 2008. romune. EHTHTET puMemyje
OBE M3MEHE 3a TOIUIIE MepUojie KOoju mounmy 1. janyapa 2009. roguHe win KacHuje. PaHuja mpumeHa je
JI03BOJbEHA. YKOJMKO CHTHTET MpPHMEIbYje M3MEHE 3a PaHWju Mepuoj O0enoiamyje Ty YMICHHUIY H 32 Taj
paHWjU IIepHOJ NpHUMemyje M u3MeHe maparpada 1 crammapma IAS 28, maparpaga 1 crammapma IAS 31 u
naparpada 4 crannapaa IAS 32, o6jaBbeHe y majy 2008. ronune. EHTHTETY je 03BOJBEHO J1a M3MEHE MPUMEHHU
MPOCHEKTUBHO.

[Bpucan]
[Bpucan]

OojaBspuBambeM [lobomwarba oberodarsusara o guuancujckum uncmpymenmuma (U3mene IFRS 7) y mapty
2009. romure, m3MewmeHn cy naparpadu 27, 39 u b11 u momaru naparpadu 27A, 276, B10A u B11A-b11®.
EHTHTET mpuMemyje Te W3MEHE 3a TOMUIIbBE Mepruoje Koju mounmy 1. janyapa 2009. roguHe WM KacHHje.
EntuTer HHje o0aBe3aH qa 00e30eau o0enoiamuBamba 3aXTeBaHa N3MEHaMa 3a:

(@) Ouno Koju TOOUIIBU nepuon wid Mehynepuon, ykpydyjyhu u usBemraj o GUHAHCH]CKO] MO3UIM)H,
IIPE3EHTOBaH y OKBUPY TOIUIIILEr YIOPEIHOr Meproja Koju ce 3aBpiuasa mnpe 31. neremopa 2009.
TOMHE, WIN

(©) 0uno Koju M3BelTaj O (PMHAHCHjCKO] MO3ULMjU Ha JaTyM HajpaHHjer YIOpeIHOr Iepuoia 3a JaTyM
koju nounme npe 31. genembpa 2009. rogune.

Panuja nmpuMena je 103BoJbeHA. YKOIMKO EHTUTET NPUMEY)€ U3MEHE 32 PaHU]jU MEPUO]] 00EJI0Aamkyje TY YHHCHHUILY. !

44X—44] [bpucas]|

44K

4471

44M

44H
440

4411

44]b

44p

IMaparpad 445 je usmemweH y okBupy Ilobomwarea IFRS 06jaBibenux y majy 2010. rogune. EHTUTET NpuMenyje
TE W3MEHE 3a TOJMIIbE IMepuosie Koju mnouusby 1. jynma 2010. romuHe mnu kacHuje. Panuja mpumeHa je
JI03BOJBCHA.

Honar je nmaparpad 32A u naparpadu 34 u 3638 cy usmeweHu y okBupy lobomuwara IFRS, 00jaB/beHUX Y
Majy 2010. rogune. EHTUTET NpUMEBYje Te M3MEHE 3a FOJIUILLE EPUOJIE KOju ounmby 1. janyapa 2011. rogune
WiM KacHuje. PaHMja mpuMeHa je J103BOJbEHA. YKOJIMKO CHTHTET MPUMEHYje HM3MEHE 3a pPaHUju TEePHOM
o0enoamyje Ty YMHCHHILY.

O6jaBspuBameM Obenodarusarva—IIpenocu gunancujckux cpedcmasa (U3mene IFRS 7), y oktobpy 2010.
roauHe, oopucas je naparpad 13 u nogaru cy naparpadu 42A—42X u 6529-539. Entuter npumemyje Te u3MeHe
3a FO/IMIIKE Neproie Koju nounmy 1. jyna 2011. ronuHe win kacHuje. Panuja npuMeHa je 103BoJbeHa. Y KOJIUKO
SHTUTET PUMEHYje U3MEHE 3a PaHUjH Nepuo]] 00eIoIamyje Ty YHbeHUIy. EHTHTET HUje 00aBe3aH aa 00e30eu
obenofamyBama 3aXTeBaHA THM HM3MEHAMA 32 IMPE3CHTOBAHE IMEPHOIC KOjH IIOYHEbY [PE JaTyma I[IOYETHE
[PUMEHE THX H3MEHA.

[bpucan]

O6jaBspuBameM IFRS 10 u IFRS 11 3ajednuuxu apanocmanu, y majy 2011. rogune, usmemeH je naparpad 3.
EntuTer npumemyje Ty u3mMeny kana npumemyje IFRS 10 u IFRS 11.

O6jaBspuBameM IFRS 13 y majy 2011. roqune usmemenu cy naparpadu 3, 28 u 29 u [punor A, a obpucanu cy
naparpadu 27-27b. Entuter npuMemyje Te u3MeHe kaaa npumemyje IFRS 13.

O6jaBsbuBameM [Ipesenmayuje cmasku y ocmanom ykynwom pesyamamy (m3mene IAS 1), y jyay 2011. ronune,
n3MemeH je maparpad 27B. Exntuter npumemyje Te usMeHe y mpumeHu IAS 1 ca u3menama u3 jyna 2011.
TOJIMHE.

O6jaBspuBameM Obenoodamwusara—IIpebujarva gunancujckux cpeocmasa u Quuancujckux obasesa (3mene
1AS 7), y neuem6py 2011. roaune, moxatu cy maparpadu 13A—13® u b40-B53. Entuter npumemyje oBe
M3MEHE 3a TOAMIIE Tepuojie Koju moummy 1. janyapa 2013. rogune winu kxacHuje. EnTHTET 00€30chyje
PETPOCTIEKTUBHO 00eN0JalbUBaba 3aXTeBaHA OBHM H3MEHaMa.

L OGjasmuBamwem Ozpanuuenoz uzyseha sa ynopeona obenodarsusarwa uz IFRS 7 3a enmumeme koju npumersyjy IFRS npeu nym (U3mene
IFRS 1) y janyapy 2010. ronune, u3memeH je naparpad 44T°. Onbop je usmenno naparpad 441" y muuby nojaiimema CBOjUX 3aKJbydaKa U
IUIAHUPAHOT TIpeJiacka 3a [lobomuwarea o6enodarusarsa o gunancujckum uncmpymenmuma (M3mene IFRS 7).
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44C-441[bpucan]

4411

443
448

44SA

44AA

44BB

441000
44111

O6jassuBameM Husecmuyuonux enmumema (M3mene cranmapaa IFRS 10, IFRS 12 u IAS 27) y oxro6py 2012.
roauHe, m3MemeH je maparpad 3. EHTuTeT TpeOa na mpuMemyje OBy H3MEHY 3a TOJUIILE MEPHOAE KOjH OUHbY
Ha naH 1. jaryap 2014. u xacHuje. Panuja npumena Hugecmuyuonux enmumema je NO3BOJbEHA. AKO SHTUTET
paHHje IIpuMemYyje OBE U3MEHE, Taja Takohe Tpeba na mpUMemYje U CBe U3MEHE yKibydeHe Y Hneecmuyuone
enmumeme y UCTO BPEME.

[Bpucan]

OojasspuBambeM IFRS 9 y jyny 2014. rogune, u3memenu cy naparpagu 2-5, 8-11, 14, 20, 28-30, 36, 4211-42E,
Ipunor A u maparpadu b1, b5, b9, 510, 22 u b27, obpucanu cy nmaparpadu 12, 12A, 16, 22-24, 37, 44E, 440,
44X-44], 44H, 44C—441b, 443, b4 u Ipunor [I, a nogatu naparpadu 5SA, 10A, 11A, 116, 126-12]1, 16A, 20A,
21A-21]1, 22A-2211, 23A-23®, 24A-24T, 35A-35H, 4211-42C, 44SA u BbS8A-B8J. Enrurer tpeba na
nmpuMeyje oBe m3MeHe kana npumerbyje IFRS 9. OBe m3mene He Tpeba na ce MpUMEHYjy Ha YIOpemHe
nHpopMaIje Koje ce MpUIpeMajy 3a neprojie mpe naryma nmoderka npumene [FRS 9.

V cknany ca maparpagom 7.1.2 IFRS 9, 3a rogumime n3semrajae nepHoyie mpe 1. janyapa 2018. roguHe, eHTHTET
MOXe Ja ogabepe ja paHHje NPHMEHYje caMo 3aXTeBe 3a NPE3CHTAINjy ToO0UTaka U TryOuTaka 3a GUHAHCHjCKe
obaBe3e o3HaueHe 1O (ep BpenHOCTH Kpo3 OwiaHc ycrexa y maparpaduma 5.7.1 (w), 5.7.7-5.7.9, 7.2.14 u
b5.7.5-B5.7.20 IFRS 9 6e3 npumMere octanux 3axrea u3 IFRS 9. Ako ce eHTUTET OITyYH Ja IPHMEHH CaMo OBE
nmaparpadpe u3 IFRS 9, on Tpeba ma oOenoJaHu Ty YHMILCHUIy a Ha PEIOBHO] OCHOBHM BpINM MOBE3aHA
olenofamKBama Koja ¢y HaBezeHa y naparpaduma 10-11 osor IFRS (y cknany ca IFRS 9 (2010)).

OGjasspuBambeM [Jukayca 2oouwrbux nobosmwarsa 2012-2014, y cenremOpy 2014. romuHe, HU3MEHEHH CYy
naparpadu 44P u B30, u nonar je naparpad b30A. Enturer Tpeba na nmpumemyje OB€ U3MEHE PETPOCIIEKTUBHO
y ckiany ca IAS 8 Pauynosoocmeene nonumuke, npomere pavyHo800CMEEHUX NPOYEHA U epeuiKe 3a TOAUIIHE
nepuozie Koju nounmy 1. janyapa 2016. roqune win KacHHje, OCUM IITO CHTUTET He MOpa J1a IPUMEYje U3MEHE
naparpada b30 u B30A 3a Ouio Koju npe3eHTOBaHH MEPHOA KOjU MOYUEE IPE TOMUIIIEr MepHoia 3a KOjU
EHTHUTET IIPBO IpHMemYje Te u3MeHe. Panuja npuMena namemeHux naparpada 44P, 530 u B30A je no3BosbeHa.
AKO EHTHTET IPUMEHH OBY M3MEHY 3a HEKH PaHHUjH MEepUO]l, 00eI01amkyje Ty YHHbCHUILY.

O6jaBspuBameM Huuyujamuee 3a overodarusarwe (Mzmene 1AS 1), y neuembpy 2014. roaune, u3MemeHH Cy
naparpadu 21 u B5. EnTuter Tpeba aa npuMmemyje 0Be U3MEHE 3a TOJIMIIbE TIEPHO/IC KOjU oYMy Ha JiaH 1.
janyap 2016. u kacHuje. PaHuja nprMeHa OBUX U3MEHA j€ JI03BOJbEHA.

[OBaj maparpad ce oqHOCH Ha U3MEHE KOje jOII HUCY CTYITWIIC Ha CHAry M CTOTa HUje YKJbYYEH Y OBOM U3/amYy. |

[OBaj maparpad ce oqHOCH Ha M3MEHE KOje jOII HUCY CTYITWIIC Ha CHATY M CTOT'a HUje YKJbYYEH Y OBOM U3/IamYy. |

MNoBnayvewse IAS 30

45

22

Ogaj IFRS 3amemyje IAS 30 OGenonamuBama y GUHAHCH]CKMM HM3BElITajuMa 0aHaKa U CIMYHUX (UHAHCH]CKUX
WHCTUTYIIH]A.
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Mpunor A
HDedunHnuumje

IFRS 7

Osaj npunoe je cacmagnu doeo o6oe IFRS.

KPeJUTHH PU3HK

cToma 3a
(019 871:7:): 8
KpeAuTHOT
pu3uKa

BAJYTHH PH3HK
PU3HK 07 KaMaTHe
crome

PpHU3HK
JIMKBU/THOCTH
o0aBe3e 110 OCHOBY
KpeauTa

TP’KULIHH PU3UK

APYTH PH3HUK O]
NpoMeHe IeHe

KOME je HCTEKJIO
nocnehe

Pmsuk na he jenna crpaHa y GUHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY HEHCITYE-CEHEM CBOje 0DaBese
IIPOY3POKOBATH (PHHAHCH]CKU I'yOUTaK JIpyre CTpaHe.

OuemnBame KPEIUTHOI PH3MKA HAa OCHOBY DPH3HKA O]l HCHCIyHhEHha 00aBe3a Mo
(hUHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY.

Pusux on ¢nykrynpama ¢dep BpeaHocTd win 0ynyhux TOKoBa rOTOBUHE (PUHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTA yclie]] IPOMEHE IEBU3HOT Kypca.

Pmsuk na he dep BpenHocT i OynyhH TOKOBH TOTOBHHE (DMHAHCH]CKOI HHCTPYMCHTA
(GuykTynpaTH yciel NpoMeHa TPXKUIIHUX KaMaTHHUX CTOIa.

Pusuk na eHTHTET MOXe Ja MMa Tellkohe y HCHylhemy ob0aBe3a IMOBE3aHHX ca
¢uHaHCHjcKUM o0aBe3aMa KOjeé Ce€ H3MHUPYjy y TOTOBHHHM MM JaBameM Jpyror
(uHaHCHjCKOT CpPENCTBa.

O6aBe3e 1o kpeauTuMa cy (UHAHCHjCKe 0DaBe3e, OCMM KpaTKOpOYHHX 00aBe3a mpema
n00aBJbauMMa, Koje MMajy yoOudajeHe KpeIuTHE YCIIOBe.

Pusux na he ¢dep BpeaHocT winu Oyayhu TOKOBH rOTOBUHE (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA
GbuykTyHpaTH ycnel MpOMeHa TPXKHIIHHX LeHa. Tp)KUIIHM PU3MK Ce CacTOju OX TpH
BPCTE PU3HMKA: BAJYTHOI PU3HMKA, PU3MKA KaMaTHe CTolle M JPYIHMX PH3HKa O
NpoMeHe IeHe.

Pusuk na he dep Bpeanoct wian Oymyhu TOKOBH roToBHHE (PMHAHCH]CKOT UHCTPYMEHTA
(bayxTyupaTti 300r MPOMEHa TPKUIIHUX 1IeHa (Koje HUCY OHE KOje HACTajy O]l pU3HKa
KaMaTHe CTOIle I BaJTyTHOI PH3MKa), OWIO a Cy Te IPOMEHE MPOY3POKOBAHE
(akroprMa crienM(UYHUM 3a TOjeAMHAYHN (PUHAHCH]CKH MHCTPYMEHT WM HETOBOT
E€MHTEHTa, WK J1a (JaKTOPH YTUYY Ha CBE CIMYHE (PMHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjuMa ce
TPryje Ha TPXKHILTY.

OUHAHCH]CKOM CpEACTBY je HCTeksIo nocrnehe kaga CympoTHa CTpaHa HE H3BPIIH
wiahame Kaja je OHO IOCIENo IpeMa YroBopy.

Cnenehu Tepmunu cy nedunucanu y naparpady 11 IAS 32,naparpady 9 IAS 39, Ilpunory A IFRS 9 unu npunory A
IFRS 13 u kopucre ce y oBom IFRS ca 3Hauemwem onpehenum y IAS 32 u IAS 39.

. aMOpPTHU30BaHa BPEAHOCT (PMHAHCH]CKOT CpeCTBa Wi (puHaHCH]jcKe 0DaBe3e
. YrOBOpHA CPEACTBa

. KpenuTHO o0e3BpeheHa (uHaHCHjcKa cpeacTBa
. [peCTaHaK MpU3HaBaba

. JepuBat

. JMBHUICHIE

. MeTO/ e)eKTHUBHE KamaTe

. HHCTPYMEHT KaluTaia

. OYCKMBAHU KPSAUTHU I'yOHIH

. (ep BpeaHOCT

. (MHAHCH]CKO CPEICTBO

. yroBop 0 (pMHAHCH]CKOj TapaHIIUjH

. (MHAHCH]CKH MHCTPYMEHT

© IFRS Foundation

23



IFRS 7

. ¢uHaHCHjcKa obaBe3a

. ¢uHaHCHjcKa obaBe3a Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycmexa
. npensul)eHa TpaHCAKIHja

. OpYTO KEbUTOBOACTBEHA BPEHOCT (PHHAHCH]CKOT CPEIICTBA

. HHCTPYMEHT XEIMHra

. JpKarbe pajv Mpojaje

. JOOHMTaK WM TyOUTAK 110 OCHOBY YMAH-CHa BPEIHOCTH

. pesepBucame 3a ryOuTKe

. KOMe je HcTeks1o focnehe

. KyIUBEHO MIIH CTBOPEHO KPEIUTHO 00e3BpeheHo puHAHCH]CKO CPENCTBO
. JaTyM peKIacu(uKaIje

. peIoBaH HAYMH KYMOBHHE MM IIpoJiaje
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Mpunor b
YnyTcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmagnu doeo o6oe IFRS.

Fpyne chmHaHCHMjCKMUX cpeaAcTaBa U cTeneH obenofabuBamba
(naparpad 6)

b1

B2

B3

b4

b5

IMaparpad 6 3axreBa on eHTUTeTa jAa rpymuile (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE y TpyIE KOjeé OAroBapajy
npupony MHGpoOpMaImja Koje ce oberomamyjy y3uMajyhu y o03up KapaKTepHCTHKE THX (DHHAHCH]CKHX
uHCTpyMeHata. ['pyne onmcane y maparpady 6 onpelhyje eHTHTET U OHE C€, Ha Taj Ha4WH, Pa3iUKyjy Of
KaTeropuja (pMHAHCHjCKHX HMHCTpyMeHaTa HaBeneHHX y IFRS 9 (xoju ompelyje xako ce ¢uHaHCHjCKH
MHCTPYMEHTH OJIMEPaBajy H Koje poMeHe (ep BPEIHOCTH ce NPH3HAjY).

Ipunukom onpehuBama rpyne GUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA, EHTUTET, KA0 MUHUMYM:

@ npaBH pasiuky u3Mel)y MHCTpyMeHaTa KOjU ce OnMepaBajy MmpeMa aMOpPTH30BaHOj BPETHOCTH U
OHHUX KOjH C€ 0OIMepaBajy 1o ¢Gep BPESAHOCTH.

(©) TpeTHpa Kao MoceOHy Ipyny WM Tpyre OHe (PMHAHCH]jCKE MHCTPYMEHTE KOjU Cy BaH JACIOKpYra
oBor IFRS.

Enturer omnmydyje, y CBETIy HpaBUX OKOJIHOCTH, KOJIMKO JeTajba o0e30ehyje ma Ou 3a70BOJBHO 3aXTeBE
oBor IFRS, y K0joj Mepu HcTHYE pa3TUuUTE aCIeKTe 3aXTeBa U Kako 30MpHO MpHKa3yje HHPpopManuje 1a Ou
NPEICTaBUO LIEIOKYIHY CIHMKY 0e3 crajama nHpOopMalija ca pa3InduTUM KapaKTepucTrukama. HeonmxoaHo
je nponahu paBHOTEKY M3Mel)y Tora a ce pUHAHCH]jCKY M3BEILTAjH ONTEPETE ca MPEBHIIE JeTaba Koju Hehe
noMohy KOpUCHUIIMMA (PMHAHCH]CKHX HM3BEIITaja ¥ Koju he cakpuTu BakHe HHpopMaluje (Kao mocieanna
NpEBUIILIE CaKyIUbEHUX JeTasba). Ha npumep, eHTUTEeT HEe Tpeda Jla MPUKpHje BaXHY HH(OPMAIIU]y TUME IITO
he je yksbyuntu Mel)y Benuku Opoj Oe3HadajHuX nerajba. CIMYHO, EHTUTET He o0enoamyje nHpopMalmje
YMjU je CTENEH arperupama TakaB Ja MPUKpUBA BaKHE pas3iiMke u3Mely MojequHaYHMX TpaHCaKUuja U
pH3HKa y BE3U ca BbHMa.

[Bpucan]

Odpyra ob6enopnawuBarwa — payyHoBoACTBeHe nonuTuke (naparpad
21)

VY maparpady 21 ce 3axreBa obenonamUBamke OCHOBE (MJIM OCHOBA) 32 OMEpaBamhe KOPHUIINEHE MPUITHMKOM
cacraBJbamha (DMHAHCH]CKHX M3BEIITaja M JAPYTHX PauyHOBOACTBEHHX ITOJUTHKA KOj€ Cy KOpHIINEHE U Koje
Cy peJeBaHTHE 3a pa3yMeBame (PUHAHCHJCKUX M3BelTaja. 3a (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE, TAaKBO
00en0JambUBakbEe MOXKE J1a 00YXBaTH:

@) 3a (uHaHcHjcke obaBe3e o3HaueHe Mo (ep BPEAHOCTH KPO3 OMIIAHC yCrexa:

(i npupoay (GWHAHCHjCKHX obaBe3a Koje je SHTHTET O3HA4YHWO MO ¢ep BPEIHOCTH KpO3
OunaHc ycnexa,

(i) KPHUTEPHjyMe 32 TAKBO O3HAYaBambe (PMHAHCHjCKMX 00aBe3a MMocje MOYETHOT IIPU3HABAbA;
u
(iii) KaKoO je EHTUTET 3aI0BOJBHO yciaoBe u3 maparpada 4.2.2 IFRS 9 3a TakBo 03HauaBame.
(aa) 3a (puHaAHCHjCKa CpeACcTBA O3HAYEHA Kao OJMEpeHa 1o (ep BpeIHOCTH KPo3 OMIaHC ycrexa:
(i BpPCTy (HHAHCHjCKHX CpelcTaBa KOje je EHTHTET O3Ha4MO Kao oaMepeHa mo ep

BPEAHOCTH KpO3 OMIIAHC ycIexa,

(i) KaKoO je EHTUTET HCITYHHO KpuTepujyme u3 maparpada 4.1.5 IFRS 9 3a takBo o3HagaBame.
©) [Opucan].
() Ja JI ce peNOBHE KYIOBHMHE W Tpojaje (UHAHCHjCKHX CpelncTtaBa oOpadyHaBajy Ha HaTyM

TpaHCaKIMje WK Ha aTyM n3mupema (Buaeru maparpad 3.1.2 IFRS 9).
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(m) [Opucan]

(e) Kako ce oapelhyjy HeTo MOOHIM WM TyOHIH Of CBake KaTeropwje (pUHAHCHjCKUX HHCTpYMEHATa
(Bumetn maparpad 20(a)), Ha mpEMep, Aa JIM HETO JOOHIM WM HETO T'yOMIM O CTaBKH IO dep
BPEAHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycrexa 00yXBaTajy HIPUXO/e O] KaMaTa MIH TUBUICH/IH.

(d) [6pucan]
(r) [6pucan]

IMaparpa¢ 122 IAS 1 (peenmupanor 2007. roquHe) Takohe 3axTeBa Ol CHTHTETa Ja 00€JIONaHH, 3aje[JHO ca
3HaYajHUM PAdyHOBOJCTBEHHM IIOJIUTHKAaMa WM y JIPYIHM HaIlOMEHaMa, O0jalll-eHha, OCHM OHHX Koja
00yxBaTajy HpoIeHe, PyKOBOACTBAa TOKOM IPOIleca NPHMEHE PAYyHOBOACTBECHUX IIOJIUTHKA CHTUTETA, Kao U
OHMX pacyhuBama Koja Cy MMaJa Haj3HA4ajHUjH YTHIA] Ha H3HOCE IPU3HATE Y (GMHAHCH]jCKUM H3BEIITajHMa.

Mpupoaa u cteneH pusnka Koju notu4ye og (PMHaAHCUjCKMX MHCTPYMEHaTa
(naparpacu og 31 no 42)

b6

b7

B8

B8A
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OoenonamuBama Koja ce 3axTeBajy y maparpaduma 31-42 ce najy wiv y QUHAHCHjCKHUM M3BEIITajUMa HITH
Cy cajpkaHa y yryhnBamiMa (G)MHAHCHjCKUX M3BEIITaja Ha IpyTe MMOjMOBE y APYTOM M3BEIITA]jY, Kao IITO je
M3BEILTA] PYKOBOJCTBA WIIM M3BELITaj O PU3HKY, KOjU j€ TOCTYIaH KOPUCHULMMA (PMHAHCH]CKUX U3BELITaja
II0Z MCTUM YCIIOBHMa M y HCTO BpeMe Kao M (PMHAHCHjCKU u3BellTaju. be3 uHpopmanuja cagpkaHux y
ynyhuBamy Ha Jpyry U3BELITaj, GUHAHCHjCKH U3BELITAjU OU OWIIN HETTOTIIYHH.

KBaHTuTaTMBHA oGenopawuBata (naparpac 34)

Y maparpady 34(a) ce 3axTeBa o00eNoJamUBamkE KpPATKOT IpHKa3a KBAaHTHTATHMBHUX IIOAaTaka o
M3JI0KEHOCTH pH3HMLIMMa 0Jipe)eHOr eHTHTETa Ha OCHOBY MH(]oOpMalHja Koje Cy JaTe MHTEPHO KJbYYHOM
PYKOBOACTBY eHTHTETa. Kaga eHTUTET KOPUCTH HEKOJIMKO METO/IA 33 YIIPABJbAE H3JIOKCHOIINY PU3HKY, Ta]
EHTUTET ol0enojamyje HHPOpPMaLMjy Kopucrehn Meron wium MeTofe KOju [Jajy HajpeieBaHTHHje U
Hajnoy3nanuje uapopmanuje. Y IAS 8 Pauyrnosoocmeene nonumuxe, npomene pawyHo800CMBEEHUX NPOYeHa
U 2peuike ce pa3MaTpajy peeBaHTHOCT U MOY3AaHOCT.

VY maparpady 34(u) ce 3axTeBajy o0enoAamuBamka 0 KOHIIEHTpalMjaMa pu3uka. KoHIleHTpaluje pu3uka ce
jaBJbajy 300r (PMHAHCHjCKUX MHCTpyMEHATa KOjU MMajy CIIMYHE KAPaKTEPUCTHUKE M Ha KOje CIMYHO YTUUY
[POMEHE CKOHOMCKUX M JAPYTHX yClioBa. YTBpHBame KOHICHTpalMja PU3MKA 3aXTeBa Ja C€ MPHIMKOM
pacyhuBama y3umajy y 003uUp OKOJHOCTH y eHTuTery. OOenofamuBama O KOHICHTpalldjamMa pU3UKa
00yxBarajy:

@) OITKC TOTa KaKO PYKOBOJCTBO ofipel)yje KOHIICHTpaIlHje;

(©) OITUC 3ajeJIHUYKUX KapaKTEpPUCTHKA Koje YTBplYjy CBaKy KOHIEHTpalujy (Ha mpuMmep, CYNpOTHE
cTpane, reorpadcka o01acT, BajayTa WIK TPXKUIITE); U

() H3HOC U3JI0KCHOCTH PU3UKY Y BE3H ca CBUM (PMHAHCH]jCKUM MHCTPYMEHTHMA KOjHMa je 3ajeIHHYKa
Ta KapaKTePHUCTHKA.

MNMpakce ynpaBrbakba KpeauTHUM pusunkom (naparpadu 35® — 35IN)

IMaparpag 35® (0) 3axteBa oOenomamuBame HHPOpPMALMja O TOME KAaKO je EHTUTET JePUHUCAO
HEHCITYHhaBakhe YTOBOPHUX O0aBe3a 3a pa3nuyure (PUHAHCHUjCKE MHCTPYMEHTE W pasjiore 3a ogadup THX
nedununmja. Y cknany ca naparpapom 5.5.9 IFRS 9, onpehuBame na nu tpeba na ce Mpu3Hajy OYEKHUBaHU
TryOWIIM 3a 1IeJ10 Tpajare KpeauTa 3acCHHBA CEe Ha MoBehamy pU3MKa Ol HEUCIYHCHha YrOBOPHUX 00aBe3a
rocJjie TIOYETHOT MpHU3HaBama. MH(opMalmje o neduHuIIdjaMa 32 HEUCTTYHhaBamhe YrOBOPHUX 00aBe3a Koje
NpUMerYje eHTUTET, a koje he momohu kopucHHMIMMA (MHAHCH]CKUX H3BEIITaja Ja pa3yMejy Kako je
CHTUTET IPUMEHHO 3aXTEBE KOjU CE THUY OYCKUBAHUX KpeIUTHHUX ryoutaka u3 IFRS 9 mory na ykipyuyjy:

(a) KBQJIMTATUBHE M KBAHTUTATUBHE (AKTOpE KOjH C€ y3MMajy y OO3HMp TPWINKOM Je(UHUCAHA
HEHUCITyFhaBaba YTOBOPHUX 0DaBe3a;

©) Ja JIU Cy pa3iInuuTe AepUHANN]e IPIMEHEHE Ha Pa3InduTe BPCTe (PHMHAHCH]CKAX HHCTPYMEHATA; I

() MPETIOCTaBKe O ,,CTONM H3lederma™ (To jecT, 0 Opojy (MHAHCHjCKHX CpeacTaBa Koja MOHOBO
CTeKkHY (DYHKIIOHAJIaH CTaTyC) HAKOH IITO je JOIUIO J0 HEeWCIylaBamba YrOBOPHHUX obaBe3a 3a
(UHAHCH]CKO CPEICTBO.

© IFRS Foundation



b8b

B8I]

B8JI

BSE

b8®

B8I'

IFRS 7

Y mwey npyxama HoMohiM KOpHCHHIMMa (DHHAHCHjCKMX WH3BENITaja IPH BpPEJHOBAEKY EHTHTETOBHX
MONINTHKA PeCTpyKTypupama H Momubukarwmje, maparpad 35®(¢p)(ii) 3axreBa obenmomamuBame
nH(pOpMaIja 0 TOME KaKO €HTUTET HaJ3upe OOMM Yy KOM Cy pe3epBHCama 3a TyOWUTKe O (DHMHAHCHjCKUX
cpencraBa, Koja Cy MPEeTXOAHO obdenonamena y ckiany ca naparpagom 35®(d)(i), HakHamHO obenonameHa
T10 U3HOCY jeTHAKOM OYEKMBAHHM KPEIUTHUM T'yOHIIMMA 3a LeJI0 Tpajarme KPeIuTa y CKIay ca maparpadom
5.5.3 IFRS 9. KpaururatusHe mHpOpManyje koje he momohn KopHCHHIMA y pa3syMeBamy HaKHAIHOT
noBeharma KpemuTHOT pU3UKa MOTU(PHUKOBAHNX (PUHAHCHjCKUX CPEACTaBa MOTY Jia YKIbY4Yjy HH(pOpMAaIHje
0 MoM(HUKOBAaHNM (PMHAHCH]CKUM CPEICTBHUMA Koja HCIyHaBajy Kpurepujyme u3 maparpada 35®(¢h)(i) 3a
KOj€ je pe3epBHCame 3a IryOuTke BpaheHO Ha OJMepaBambe M0 M3HOCY jEHAKOM OYCKUBAHUM KPETUTHUM
ryOHIIIMa 32 LIeJIO Tpajamke KPeauTa (TO jeCT, CTOIa MOropIIamka).

IMaparpa¢ 35T'(a) 3axTeBa oOenonamuBambe WH(OpMAaIja 0 OCHOBaMa 3a WHIYTE U NPETIOCTABKE, M O
TeXHHUKaMa IPOLeHe Koje Cy KopumhieHe 3a MPIMEHy 3aXTeBa y Be3u ca yMamemeM BpeaHoctd u3 IFRS 9.
IpernocTaBke ¥ MHITYTH SHTUTETA KOjU CE KOPHCTE 3a OJMEpaBarh¢ OUYCKUBAHUX KPESAUTHHX T'yOUTaKa WITH
onpehuBame oOmMma moBehama KPEIWTHOI pPH3HKA OJf ITIOYCTHOT IIPH3HABakba MOTY JAa YKIBYdyjy
nHpopManyje AOOHMjeHEe W3 HMHTEPHHX HCTOPHjCKMX HH(pOpMaNHja WIH H3BEIITaja O OLCHHBAKBY H
MPETIIOCTaBKE O OYEKMBAHOM BEKY Tpajarba (PMHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATa U BpeMEHY Ipojaje KomaTepaa.

NMpomeHa pe3epBucama 3a ryoutke (naparpad 35X)

VY cknany ca naparpadom 35X, of eHTUTETa ce 3axTeBa Jla 00jaCHHU pas3jiore 3a IPOMEHE pe3epBUcama 3a
ryoutke TokoMm mepuona. [lopen yckimahuBama u3mely MOYETHOr M 3aBPIIHOT calijja pe3epBUCAama 32
ryOuTKe, MOXKe OMTH HEONXOIHO J1a Ce YKJbYYHM M HapaTUBHO o0jamrmerme npoMeHa. OBO HapaTUBHO
ofjalmbemhbe MOXKE J1a CallpXKM aHalM3y pasjiora 3a IPOMEHE pe3epBHCama 3a T'yOUTKE TOKOM Iepuoja,
ysbyayjyhu:

(a) cacras MopTdesba;
(©) KOJIMYMHY (PMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa KOjU Cy MPHOaBIbEHH WIIM CTBOPEHU; U
() 030MJBHOCT OYCKHUBAHUX KPEIUTHUX I'yOHUTAKA.

3a o0aBe3e IO OCHOBY KpeAWTa W yroBope O ()MHAHCH]CKMM rapaHIlMjaMa, pe3epBUCame 3a T'YOHTKE ce
NpHU3Haje Kao pesepBucame. EHTuTeT Tpeba na obenoqaHu MHQOpMAIje O MpoOMEHaMa pe3epBUCama 3a
ryouTke 3a (UHAHCHjCKa CpE/ICTBA OJBOjEHO O]l OHMX 3a o0aBe3e MO OCHOBY KpEeIuUTa M YroBOpe O
(uHaHCcHjckuM TapaHudjama. MehyTuM, ako (MHAHCHjCKM MHCTPYMEHT YKJbY4Yje M KOMIIOHEHTY KpEauTa
(To jecT, (hMHAHCH]CKO CPEICTBO) M HEMOBYYEHY 00aBe3y (TO jecT 00aBe3y MO OCHOBY KPE/IUTA) U CHTUTET HE
MOX€E OJIBOjEHO Jla HICHTU(UKYje OUCKMBAHE KPEIUTHE T'YyOUTKE KOMIIOHEHTE KpEIUTa O]l OHUX 32
KOMITOHEHTE (PMHAHCHjCKOT CPENICTBA, OYCKMBAHU KPEAWTHH T'yOHMIIM 3a 00aBe3e M0 OCHOBY Kpemuta Tpeda
Ja ce TMPHU3HAjy 3aje[IHO ca pe3epBUCAmEM 3a ryouTke 3a (uHaHcHjcKa cpeAcTBa. Y MEpH y KOjOj
KOMOMHOBaHM OYEKMBAHW TyOWMIIM IO OCHOBY KpeIuTa IMpeMallyjy OpyTO KHHIOBOACTBEHY BPEIHOCT
(bMHAHCH]CKOT CPEICTBA, OUEKUBAHHU KPEIUTHU IyOUIIM Tpeba Ja ce MPU3Hajy Kao pe3epBUCambAa.

KonaTtepan (naparpadc 35K)

IMaparpad 35K 3axteBa obenonamuBame uHpoOpManuja koje he xopucHUIIMA (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja
oMoryhutu pazymeBame eekra KojaTepaia u APYrux nopehama KpeAUTHOT OOHUTETA KOjU MPOUCTHYY M3
OYCKHBAHUX KpemUTHUX ryourtaka. OJf GeHTHTETa ce He 3axTeBa o0elofamuBame HHpopManuja o dep
BPEAHOCTH KoJaTepaia u Apyrux nopehama KpeAUTHOT OOHHUTETA, HUTU CE 3aXTeBa KBAaHTH(HKOBAE TAUHE
BpPEIHOCTH KoJlaTepalia KOjH je YK/by4YeH y HM3padyHaBame OYCKHBAHMX KpPEAMTHHX ryOuTaka (TO jecT,
ryOMTaK yCliel HEUCITYEhEha YTOBOPHHUX 0baBe3a).

HapatuBHE omic Konarepaina M HEroBor e(ekra Ha H3HOC OYCKMBAHHX KPEAMTHHX TyOWTaka MOry
YKJbY4HMBATH HHPOPMALIH]jE O:

(a) IJIaBHUM BpCTaMa KollaTepalia Koju ce Ipxke kao obe3deheme u apyruM noBehamuMa KPEeJUTHOT
OonuTeTa (IPUMEPH 3a MOTOE CY rapaHIyje, KPSAUTHH JEPUBATH U CIIOPa3yMH O TIOpaBHAKY KOjH
ce He KBATU(UKY]y 3a pebujame y ckiaay ca IAS 32);

(0) 00MMYy KoJlaTepajia Koju ce IP>KU U IPYruM NoBehambuMa KpeIUTHOT OOHUTETA U HhErOBOM 3HAYA)y
y CMHECITY pe3epBHCarba 3a ryOuTaK;

() MONUTHKaMa M TIPOIeCHMa 3a BPEOHOBAE W YIIpaBJbamkhe KOJaTepalioM W JApyruM mnoBehamuma
KpPEOUTHOT OOHUTETA;

(m) [JIaBHUM THIIOBMMa CTpaHa y YroBOpMMa O KojaTepajinMa M JpyruM moBehambuMa KpeauTHOT
OOHHUTETA ¥ BUXOBO] KPEAUTHO] CIIOCOOHOCTH; U
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(e) uH(pOpMaIje O KOHICHTPAIMjA pHU3MKA YHyTap Kolarepaia W JApyrux mosehama KpeauTHOTr
OoHHTETA.

U3noxeHocT KpeanTHOM pu3unkKy (naparpacdu 35M — 35H)

IMaparpad 35M 3axrteBa oOenonamuBame HHGOPMAIHja O M3JI0KEHOCTH KPEAUTHOM PU3MKY CHTHTETA H O
3HAa4YajHUM KOHIEHTpalMjaMa KPEIUTHOr PU3MKA Ha JaTyM H3BeIITaBama. KOHLEHTpauuja KpeAWTHOr
pU3HKa TIOCTOjU Kaja ce jeqaH Opoj YyrOBOPHUX CTpaHa Halla3M y UCTOj reorpadckoj obnactu win ce 6aBu
CJIMYHUM aKTHBHOCTHMA M MMajy CIIMYHE eKOHOMCKE KapaKTepHCTHKE Koje OM MMaje 3a MOCIEAuIy Ja Ha
HXOBY CIIOCOOHOCT Jla HCITyHE YroBOpHE 00aBe3e y CIMYHO] MEPH YTHYy [POMEHE Y SKOHOMCKHM HJIH
JpyruM yciaoBuMma. EHTuTeT Tpebda na 06e30enn nHdopManuje koje KOpHCHUIINMA (MHAHCH]CKUX H3BEIITaja
omoryhasajy Aa pasymejy Aa JIi [0CToje rpyrie mik noprhesbi GUHAHCH]CKUX HHCTPyMEHATa ca MOCCOHNM
KapaKkTepUCTHKaMa Koje MOT'y [la yTHUY Ha 3HadajaH Jieo Te rpyre GHHAHCH]CKHX HHCTPYMEHATa, Kao LITO je
KOHI[eHTpanuja Ha oapeheHe pusuke. To OM MOIJIO Ja YKJbYYH, HA IPUMEP, TPYNHCAmHE KpeAUTa Mpema
BPEIHOCTH, MJIM KOHIIEHTPHCAIhE Ha OCHOBY reorpadcke o0nacTH, NMPUBPEAHE TPaHEe WM BPCTE CHTHTETa
KOjU EMUTYj€ aKIyje.

AKO je SHTHTET OAIMEPaBa0 OYCKHMBAHE KPEIUTHE T'yOWTKE Ha KOJCKTHBHO] OCHOBH, CHTHTET MoXJa Hehe
OUTH y CTamy Ja ajouupa OpyTO KEUTOBOACTBEHY BPETHOCT I10jeANHAYHUX (PUHAHCH]CKUX CpeICcTaBa I
H3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PU3HMKY 00aBe3a Mo OCHOBY KPEAWTA M YroBOpe O (pMHAHCHjCKUM rapaHiyjaMa Ha
CTONE 32 OLICHHBAKE KPEIUTHOT PU3MKA 33 KOje ce NMPU3HAjy KPEIUTHU T'YyOWIM 32 YMTaB BEK Tpajama
KpenuTa. Y TOM Cllydajy eHTHTET Tpeba Ja mpuMemyje 3axteBe u3 maparpada 35M Ha oHe (UHaHCHjCKE
HHCTPYMEHTE KOjU MOTY IHPEKTHO J]a CE aJloNUpajy Ha CTOIy 3a OLCHHBAaEmE KPSAWTHOI PU3WKA U Ja
3ace0HO 00enofaHu OpyTO KEHUIOBOACTBEHY BPEIHOCT (DMHAHCH]CKUX MHCTPYMEHATa 3a KOje CY KPeOUTHH
I'yOMIIM 32 YMTAB BEK Tpajara KPeAuTa OJMEPEHH Ha KOJICKTHBHO] OCHOBH.

MakcumanHa usnoxeHocT KpeauTHOM pu3unkKy (naparpadc 36(a))

VY mnaparpagpuma 35K(a) u 36(a) ce 3axTeBa 00€NOAamMBaKE H3HOCA KOjU HajOOJbE MpEACTaBIba
MaKCHUMaJIHY M3JIOKEHOCT CHTHTETa KPEAWTHOM PHU3HKY. 3a (PMHAHCHjCKO CPENCTBO, OBO je OOMYHO OpyTO
KEbHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT, HETO OJI;

@ cBUX MpeOujeHnx u3Hoca y ckiany ca IAS 32; u
(©) CBHX pe3epBHCama 3a 'yOUTKe NMpu3HaTHX y ckiany ca IFRS 9.

AKTHBHOCTH KOj€ Y3POKYjy KPEOUTHHA PU3UK M Ca HUMa y BE3M MAaKCHMalHA H3JIOKCHOCT KPEIUTHOM
pu3uKy 00yxBaTajy, ajli HUICY OFpaHHYCHE Ha:

(@) rapaHTOBaWmEe KpeauTa KyNUUMa M IUIACHpAame MICMO3UTa Y [APYTHM CHTHTETHMA. Y OBHM
ClIyYajeBMMa, MAaKCHMajHa M3JIOKCHOCT KPEIUTHOM PH3UKY j€ KEUTOBOACTBCHA BPEIHOCT
(hMHAHCH]CKUX CpEICTaBa ca lhUMa y BE3H.

(©) CKJIallamh¢ JICPUBATHUX YroBOpa, Ha MpHMEp JEBHU3HMX YroBOpa, CBONOBA KaMaTHUX CTONA M
KkpenuTHHX JepuBata. Kaga ce pesynryjyhe cpenctBo ommepaBa no ¢ep BpeIHOCTH, MaKCUMAJIHA
M3JIOKCHOCT KPEAWTHOM pPHM3MKY Ha Kpajy U3BEHITQjHOr Tiepuoaa he OuTH jeqHaka
KEbHTOBOJICTBCHO] BPSAHOCTH.

() jeMCTBO (DMHAHCH]CKHMX rapaHiidja. Y OBOM CJy4ajy, MaKCUMAallHa U3JI0KEHOCT KPEAUTHOM PH3HKY
j€ MakcHMMaliaH M3HOC KOju OM GHTHUTET MOrao Ja IJIaTh aKo CE rapaHijfja aKTUBUpA, a KOju Ou
Morao Jia Oy/ie 3HauajHO BHIIHU OJ1 K3HOCA MTPU3HATOT Kao o0aBe3a.

(m) CTBapame CarIaCHOCTH 3a 0700paBame KPEAWTa MO HABEICHO] CTONMM KOja je HEOMO3MBa TOKOM
Tpajama OJNAKIIHUIIC UK j& OTMI03UBa CaMO Kao OJITOBOP HAa MaTEpPHjaIHO 3HAYAjHY IITETHY IPOMEHY.
AKO CeMHTEHT HE MOXE Ja HU3MHpPH 00aBe3y HO KpPEOUTy HETO y TOTOBHHH WM APYroM
(hMHAHCH]CKOM MHCTPYMEHTY, MaKCHMaJIHA KPEIUTHA H3JIOKEHOCT je MyH u3Hoc obaBese. OBO je
3aTO MITO j€ HEM3BECHO Ja JIM H3HOC OWIO KOI HEMOBYYEHOr Jella MOXE Ja Ce IOBydYe Y
oynyhuocti. OBO MOKe OMTH 3HaYajHO BHIIIE OJ1 K3HOCA MTPU3HATOT Kao 00aBe3a.
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KBaHTMTaTMBHa 06GenopawbuBaba 3a pU3MK NIMKBUGHOCTU
(naparpacwm 34(a) n 39(a) u (6))

VYV cknany ca maparpadgom 34(a) eHTHTET OOeNOJamyje CaxeTe KBAHTUTATHBHE IMOJATKE O CBOjOj
H3JI0)KEHOCTH PH3UKY JIMKBHIAHOCTH Ha OCHOBY HH(pOpMandja WHTCPHO JOCTaBJECHHM KIbYYHOM
pykoBozacTBY. EHTHTET OOjamrmaBa kako Cy TH NMOJAIM yTBpheHH. Y ciydajy Aa OUIMB TOTOBHHE (WIIH
Jpyror (PMHAHCH]CKOT CPENICTBA) KOjH je YKJBYUEH Y T€ T0JIaTKE MOXKE FIIH:

(@) Jla ce JOTOAW 3HaYajHO paHHje HEeTo IITO TO yKa3yjy MOAAIH, HITH

©) 6u Morao na Oyne y 3HA4ajHO JApyradjeM H3HOCY O] OHOT Ha KOjU yKa3yjy mojand (Hmp. 3a
JIepUBaT KOjH je MpUKa3aH y MoJaluMa 10 HETO OCHOBH M3MHpEHa, alld 33 KOjU Apyra yroBOpHa
CTpaHa MMa OIIIHM]jy Ja 3aXTeBa H3MHUPEHHE Ha OPYTO OCHOBH),

SHTUTET Ty UYHWICHHIY O0Oejomamyje M TMpykKa KBaHTUTATHBHE WH(poOpMalmje Koje omoryhaBajy
KOPHCHHIIIMa FHCTOBHX (DMHAHCHjCKUX U3BEIITaja Ja OICHEe pa3Mepe TOr pHU3MKa, CeM Kaja Cy Te
nHpopMaIje YKbydeHe y aHan3e yroBopHux aocrneha u3 maparpada 39(a) wiu (0).

Ipunukom npunpeMe aHanuse nocrneha koje 3axteBa maparpad 39(a) u (6), SHTUTET KOPUCTH pacyhuBame
pamu onpehuBama onmrosapajyher Opoja BpeMEHCKHX oOrpaHuuera. Ha mpumep, SHTHTET OM Morao na
ozpenu na cy cieneha BpeMEHCKa OrpaHHYCHa OAroBapajyha:

@ kpahie o1 jeHor Mecena,;

(©) KacHHj€ O]] jeTHOT Mecella M He KaCHUje O]l TPH Mecella;
() KacHHj€ O] TPH Mecella ¥ He KaCHH]je O] je/THE TOAMHE; 1
(n) Jy’)Ke OJl jeiHe roMHe, Kpahe o ner roauHa.

ITpu ucnywapamwy 3axreBa u3 naparpada 39(a) u (0), eHTuTeT He oABaja yrpaleH AepuBar oj XUOpPHAHOT
(xoMOMHOBaHOT) (PMHAHCH)CKOT HMHCTPYMEHTA. 3a TaKaB MHCTPYMEHT EHTHUTET NpuMemyje naparpad 39(a).

IMaparpad 39(a) 3axTeBa na eHTUTET O0OENOJAaHM KBAaHTUTATUBHY aHanu3y jgocneha 3a nepuBaTHE
(uHaHCcHjcke oOaBe3e Koja TpUKasyje Mpeocrana yroBopHa mpocrieha, ako cy yroBopHa pocrieha of
CYLITHHCKOT 3Hayaja 3a pa3yMeBame BPEMEHCKe ANHaMUKe TOKOBa roroBUHE. Ha mpumep, TO je ciydaj 3a:

(@) KaMaTHEe CBOIIOBE Ca MPEOCTAIMM IMEPHOIOM A0 nocreha of IeT roguHa KOJ XELHHra TOKOBa
TOTOBUHE 32 (DUHAHCH]CKO CPE/ICTBO MM 00aBe3y ca BapujaOHIHOM CTOIIOM.

(©) cBe o1o0peHe HeuckopuiheHe KpeauTe.

IMaparpad 39(a) u (0) 3axreBa na eHTUTET 00ENIOaHM KBAaHTHTATHBHY aHanu3y jgocrneha 3a ¢uHaHcHjcke
obaBe3e Koja MpHKazyje mpeocrana yroBopHa pgocrieha 3a Heke ¢uHaHcHjcke oOaBeze. Y OBOM
00enoambBamky:

@) KaJia CyIIpOTHA CTpaHa MOXe Jia ojadepe Kaja Jia UCIUIaTH U3HOC, 00aBe3a ce J0jieJbyje HajpaHujeM
JaTyMy Kajia ce OJf CHTUTETa MOXKE TPaXXUTH Aa ra rath. Ha mpumep, ¢puHaHcHjcke oOaBese 3a
KOj€ Ce MOXKE TPAXKUTH OJI CHTUTETA J]a MX MCIUIATH 1o Buhewy (Ha MpUMep, JEMO3UT 10 BUlCHY)
Ce YKJbYYY]y y HajpaHHju BPEMEHCKH PACIIOH.

(0) KaJia je SHTUTET aHr'aKOBaH Jia 00e30e/u TOCTYyIHE U3HOCE y parama, CBaka para ce pacrnopehyje
Ha HajpaHHjH MEPUOJ Y KOM CE MOXKE 3aXTeBaTH O]l EHTUTETa Ja u3BpiiM miahawe. Ha nmpumep,
HEMOBYy4YeHa 00aBe3a 10 KPEIUTY ce YKJbYYyje y BPEMEHCKH PACIOH y KOM je HajpaHHju JaTym
Kaja ce obaBe3a Moxe monuhu.

() 3a YroBOpe O M3JaTUM (PMHAHCHjCKUM rapaHIiijamMa, MaKCUMaJTHH M3HOC TapaHIMje ce Jojesbyje
HajpaHujeM NepHOAY Y KOME rapaHIlfja MoXe OMTH aKTHBUpaHA.

YTOBOpHM M3HOCH KOjU ce 00e10Aamyjy y aHanusu pocrcha, y ckinany ca 3axTeBuMa u3 maparpada 39(a) u
(0), cy yroBopHO JIMCKOHTOBaHN TOKOBU TOTOBHHE, HA TIPUMED:

@) OpyTo obaBe3e 1Mo OCHOBY (PMHAHCH]jCKOT JIN3UHTA (TIpe 0y3uMama pUHAHCHjCKUX onTepehema);
(0) neHe oapehene y ¢popBapa yropoprMa 3a KylnoBHHY (DMHAHCH]CKUX CPE/ICTaBa 3a TOTOBHHY;
() HETO M3HOCH CBOIIOBAa KAMATHHX cToma ca (urotupajyhum miahameM u pUKCHEM IIpUMameM KOjH

ce 3aMe}Lyjy 3a HCTO TOKOBC I'OTOBUHC,

(m) YTOBOPHM W3HOCH KOjU Tpeba Ja ce pa3MeHe y IepuBaTHOM (DWHAHCHjCKOM HHCTPYMEHTY (Ha
IIpUMep, CBOII BaJlyTa) 3a KOje Cy pa3MemeHH OPYTO TOKOBH TOTOBUHE; H
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(e) OpyTO BPEIHOCT OTOOPEHIX HENCKOPHIITIEHUX KPEHTA.

TakBH HEMCKOHTOBAHU TOKOBH T'OTOBHHE C€ PA3JIMKY]y O M3HOCA YKJbYUYCHHUX Y U3BEIITA] O (DHHAHCH]CKO]
MO3MLMjH 3aTO IUTO C€ M3HOC y TOM M3BELITAjy 3aCHMBA Ha JMCKOHTOBAHMM TOKOBHMMa rorouue. Kama
n3HOC KOju Tpeba 1a ce IiaTé HUje (uKcaH, M3HOC KOjH ce obenomamyje Tpeba 1a ce OApend Ipema
yCIIOBMMA KOjH MOCTOj€ Ha Kpajy M3BeImTajHOr nepuona. Ha nmpumep, kama U3HOC KOju Tpeba Ja ce miaTu
BapHpa ca MpoMeHaMa y HHJEKCY, H3HOC KOjU ce 00enoziamyje MOXe Jia Ce 3aCHHMBA HA HUBOY MHIEKCa Ha
Kpajy nepuona.

IMaparpad 39() 3axTeBa Ja CSHTUTET OOENOJaHM HAYMH YIpaB/bakba PU3UKOM JIMKBUIHOCTUA KOJH j©
CBOJCTBEH CTaBKaMa OOENOaFeHNM Yy KBAaHTHTATHBHEM OOCNOIamHMBamUMa 3aXTEBaHHM y CKIALy ca
naparpadom 39(a) u (6). Enturer obenoaamyje ananusy nocreha GUHAHCHjCKUX CPENCTaBa Koja JIpXKU 3a
yIIpaBJbarkbe PU3HKOM JIMKBUIHOCTH (HIP. (PMHAHCH]CKAa CPENCTBA KOja Cy JIAKO YTP)KMBA WM OX KOjHX CeE
OYeKYje J1a TeHepHIIy IPUIIMBE TOTOBHHE 32 MOKPUBAE OIMBA TOTOBUHE 32 (UHAHCHjCKe 00aBese), ako cy
Te uHpopmalyje norpedbHe Aa oMmoryhe KOpPUCHMIMMAa HETOBUX (DMHAHCHjCKMX HU3BEIITaja Ja OLCHE
TIPUPONY U pa3Mepe PU3MKa JIMKBUITHOCTH.

Jpyru daktopu Koje SHTHTET MOXKe Ja y3Me y o03up 3a obelofamuBama 3axTeBaHa maparpadom 39(ir)
YKJbY4YjY, a7l HUCY O'PAaHUYCHU HA TO JIa JTX CHTUTET:

(@) nMa omoOpeHe HewcKopHuuiheHe 3ajMOBHE apaHkMaHe (HIp. KOMEpIHMjaJHe 3aluce) WM Apyre
n3Bope (uHaHCHpama (HIp. HewckopumiheHe oI0OpeHe 3ajMoBe) Koje MOXe [a IOByde 3a
HaMHpEeHe NoTpeda JINKBUIHOCTH;

(©) rMa JEN03UTe Y LEHTPaTHUM OaHKaMa KOjUM MOXKe Jia HAMUPH NoTpede TMKBUAHOCTH;

() nMa nuBepcruKkoBaHe U3BOpe GUHAHCHPa®bAa;

() rMa 3HayajHe KOHLEHTpAIHje PU3HKa JIMKBUIHOCTH OMJIO Y CBOjUM CPEICTBUMA WM y U3BOpHUMA
¢duHaHCHpawma;

(e) HMa YCTaHOBJbEHE MpoLiece HMHTEPHE KOHTPOJIE U IUIAHOBE 32 YIIPaBJbakbe PU3UKOM JUKBUAHOCTH Y

HEpEe/IOBHUM CHTYyallljama;

(D) “Ma MHCTPYMEHTE KOjU HMMajy YCIIOBE yOp3aHe oTIuiare (HIIp. yciel MHOoropiiama KpeAWTHOT
pejTUHTa EHTUTETA).

(r) “Ma WHCTPYMEHTE KOjU MOTY Jla 3aXTeBajy IoJiarame KolaTepaia (HIp. MO3WBHU 3a JIOTUIATY KOJ
JIepUBaTa);
%) “Ma MHCTPYMEHTE KOjH JI03BOJbaBajy EHTUTETY Jia Oupa n3Mel)y namupema puHaHCHjcKke o0aBes3e y

TOTOBUHHM (WIIK TaBakEM JPYror (MHAHCH]CKOT CPEJCTBA) WM IIPEajoM COIICTBEHUX aKIuja; iIu

() HMa HHCTPYMEHTE KOjH Cy MPEIMET MacTep Cliopa3yma O [IOpaBHAbY.

B12-b16 [bpucas]|

b17

b18

30

TpXULWHM pU3KK — aHanu3sa ocetrouBocTu (Naparpacpm 40 n 41)

VY mnaparpady 40(a) ce 3axTeBa aHaIM3a OCETJLUBOCTH 3a CBAKy BPCTY TPXKHUIIHOT PU3MKA KOM j& CHTHTET
u3okKeH. Y ckiany ca maparpadom B3, eHTureT omiydyje kako 30upHO mpuKkaszyje nHpopMainuje 3a
MIPUKa3MBaWke LENOKYIIHE CIHKe Oe3 KOMOWHOBama WHQOpMAalHja ca pasjiMydUTHM H3JI0KEHOCTHMA
pH3UIMMa U3 3HAYAJHO Pa3INYMTHX CKOHOMCKUX OKpYyxkKema. Ha mpumep:

@) EHTUTET Koje mociyje (PMHAHCH]jCKUM MHCTPYMEHTUMA OW MOrao ja o0elio/laHi OBY WH(QOpMAIH]y
3aceOHO 3a (PMHAHCHMjCKE HMHCTPYMEHTE KOjHU C€ JApXKE paad Tpropama W 3a (UHAHCH]CKE
HHCTPYMEHTE KOjU CE HE IPIKe Pajd TProBama.

(0) CHTUTET He O 30MPHO MPHUKA3UBA0 UH(POPMAILIH]E O CBOjO] U3JIOKECHOCTH TPKUIITHUM PHU3UIIAMA U3
obnactu ca xunepuH(IAMjoM 3ajeIHO ca CBOjOM HM3JIOKEHOIINY UCTHM TPXKUIIHAM PH3HIAMA U3
00J1acTH ca BeoOMa HUCKOM HH(QJIALIHjOM.

AKO EHTHTET WMa H3JIOKEHOCT CaMO jeIHO] BPCTH TPIXKHUIIHOT PHU3MKA y C€aMoO jEIHOM EKOHOMCKOM
OKpYXEHY, OH HE MPHUKa3yje OBe MojeIMHauyHe HH(opMaImje.

VY maparpady 40(a) ce 3axTeBa Ja aHaIM3a OCETJBUBOCTH MpHKaxe eekaT Ha JOOMTAK MM TyOUTaK H
KalnTal ONpaBIaHO MOryhmx HpoMeHa pelleBaHTHHX Bapwjabmm pusmka (Ha IpuMep, IpeBIanaBajyhe
Tp>KUIITHE KaMaTHE CTOIe, IEBU3HN KypCEBH, IICHE KaluTala WK IeHe pode). Y cBpXy oBora:

(@) on emrmrera ce He 3axTeBa Aa oxapelyjy xoju Ou Omo mobMTak WM ryOMTaK 3a Taj NEPUOA Aa Cy
peneBaHTHEe Bapwjabie pusmka Omie apyraumje. YMeECTO TOTra, €HTHTETH O0eloiamyjy edekar Ha
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JOOHUTaK WM TyOWTAaK M KallUTall Ha KPajy M3BEIITAjHOT IIepHo/ia IPETIOoCTaBibajyhn 1a ce onpaBIaHo
Moryha mpomeHa peneBaHTHE BapHjadiie pU3MKa JOTOAMIA HA Kpajy U3BEIITAjHOr Mepruoja U Jia je OHa
IpUMEHBIBaHA Ha U3JIOKEHOCTH PH3HKY KOjH Cy TIOCTOjalld Ha Taj faTyM. Ha mpumep, ako eHTHTET MMa
o0aBe3y ca (uykTynpajyhoMm CTOIIOM Ha Kpajy TOIUHE, SHTUTET OU 00enoaaHmio edexar Ha JoOHTaK
WM ryouTak (TO jecT, TPOIIKOBE KamaTe) 3a TeKylly TOIMHY ako Cy KamaTHe CTOIe Bapupaye y
OIpaBJIaHO MOTYHiNM H3HOCHMAa;

(6) on entuTeTa ce He 3axTeBa Ja OOENONAmYjy epeKkaT Ha NOOWUTAK WM T'yOUTaK M KaluTajd 3a CBaKy
IIPOMEHY y OKBHPY OIIPaBIaHO pa3yMHHX IIPOMEHA peJieBaHTHE Bapujabie pusuka. ObenonamuBama O
edekTrMa MpoMeHa y TpaHramMa onpasaaHo Moryher Ou Omina J0BOJBbHA.

Ipunukom oxapehuBama ImiTa je ompaBJaHo Moryha mpoMmeHa peneBaHTHE Bapujalbjie PH3HMKA, CHTUTET
pasmarpa:

(@) eKOHOMCKO OKpYXeme y KoM mociyje. PasymHo moryha mpomeHa He Tpeba nga oOyxBaTa Maio
BEpOBATHE CIICHAPHje WK CIIeHapHje “Hajroper ciydaja” mwim “crpec Tectoe”. lIta BuIle, ako je
CTOIa NMPOMEHE Y OCHOBHOj BapHjadiu pu3MKa CTaOMIHA, CHTHTET He Tpeba a Mema omadpaHy
OIpaBIaHO Morylly mpomeHy y BapwjaOiu pusuka. Ha mpumep, IpeTriocTaBUMO Ja Cy KaMaTHe
cromne 5% W J1a eHTHTET OApean 1a je GpIyKTyHpame y KaMaTHUM cTonaMa ox 50 OCHOBHHX ITOEHa
onpasaaHo moryhe. OH 6 obenonanuo edekar Ha HOOMTaK WM I'yOMTaK M KamWTal Kax OW ce
KamaTHe crore Memaie Ha 4,5% wumu 5,5%. Y cnenehem nepuony, kamaTHe crorie ¢y ce nosehane
Ha 5,5%. EntureT HacTaBiba a Bepyje Ja ce KaMaTHE cTone Mory (giykryupatu 3a 50 OCHOBHHX
roeHa (To jecT, J1a je cTora MpoMeHe KaMaTHUX crora crabuinHa). Exturer 6u obenonanno edexar
Ha J0OMTaK WM IyOWTaK M KamuTal Kaj OM ce KamMaTHe cTome Memane Ha 5% umm 6%. On
SHTUTETa ce He OM 3aXTeBaJio Ja MMOHOBO Pa3sMOTPH CBOjy NpPOLEHY Ja OM KaMaTHE CTON MOTJe
omnpasaaHo na (GuykTyupajy 3a 50 OCHOBHHX ITOCHA, OCHM aKO HE IOCTOjU JIOKa3 Jia Cy KaMaTHE
CTOIIE ITOCTAJIC BUILIC HECTAITHE.

(©) BPEMEHCKH OKBHpP TOKOM KOI' je BpIIEHa IpolleHa. AHaJIM3a OCETJHUBOCTH MpHKa3yje edekre
IIPOMEHa KOj€ Ce cMaTpajy ONpaBJaHO MOryhuMm TOKOM mepuoja 0K eHTHTeT cienehu myr He
MIPE3CHTYje OBa 00EJI0AakbUBamka, MITO je 0OMYHO cienehu roquimy U3BEIITajHU IEPUO/L.

IMaparpad 41 no3BosbaBa EHTUTETY Ja KOPHCTH aHAIM3Y OCETJBMBOCTH Koja oapaxaBa MmelycoOHe
3aBHCHOCTH H3Mel)y TNPOMEHJBMBHUX pH3MKAa, Kao INTO j€ METOMO0JOrHja IIPOIeHE MAaKCHMaJIHOT
MOTEHIIMjAJIHOT PU3UKA, aKO KOPUCTH OBY aHAIM3Y 3a YIPaBJhalkhe CBOjOM H3JIOKEHOIINY (UHAHCH]CKUM
pusuimMa. OBO ce MpUMERYje YaK M Kajaa ce moMohy TakBe METOOJIOrHje oAMepaBa caMo MoryhHocT 3a
ryouTak, a He onMepaBa ce MoryhHoct 3a noourak. TakaB eHTHTET O MOTao Jia ce yCKiIaau ca naparpagom
41(a) obenonamuBamEM BPCTE MOJIeNa 3a MPOIEHY MAKCUMAJIHOT TTOTEHIIMjaJIHOT PU3HKA KOjU KOPUCTHU (Ha
IpUMep, Ja JIM ce MOJieN ocliakka Ha MonTe Kapio cumynanuje), o0jammbemha Kako Moaen (GyHKIMOHUIIE U
INIABHUX MPETIOCTaBKH (Ha MpUMEp, TIEPHOJL Ip>Kamba U CTEIeH MoBeperma). EnTuTeTn 6u Takohe Mornu ia
o0OenofaHe MPETXOAHH IEPHOJ MOCMaTpama M IPETXOAHA OJMEpaBama Koja Cy ce NPUMCHUBAIa Ha
[OCMaTparma TOKOM TOI' IIEpHO/Ia, 00jallIberhe KaKo Ce MOCTyIa y BE3U ca OMlyjaMa y H3padyHaBamiMa, Kao
U TO KOj€ HECTAJHOCTH W Kopenanuje (WId, Kao alTepHaTtuBa, koje Monte Kapno cumynanuje pacrosnerne
BepoBaTHOhE) ce KOpHUCTe.

EHTHTET BpIIN aHANHM3y OCETJBUBOCTH 33 YUTABO CBOj€ MOCIOBALE, all MOXKE J]a M3BPILH PA3IUIUTE BPCTE
aHaJM3€e OCETJHUBOCTH 32 PAa3IMUUTE rpyre GUHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa.

Pu3unk og kamatHe ctone

Pusux 00 kamamue cmone ce jaBJba KOJ KaMaTOHOCHMX (DMHAHCHjCKMX WHCTpyMEHATa MPU3HATHX Y
M3BEIITajy 0 (PMHAHCH]CKO]j MO3HLIUjH (HAa IPUMEDP, CTCUCHU MJIM EMUTOBAHH AY)KHUUKH UHCTPYMEHTH) U KO
HEKUX (PMHAHCHMjCKUX WHCTPYMCHATa KOjHU HHUCY TNPU3HATH y M3BEINTAajy O (UHAHCHjCKOj MO3ULMjU (HA
puMep, HEKUM 00aBe3amMa 1o KpEIUTHMA).

BanyTHu pusuk

Banymuu puzux (Mnu pu3WK O KYPCHHX IPOMEHA) Ce jaBJba KO (DMHAHCHjCKHUX MHCTPyMEHATa KOjU CY
JICHOMMHOBAaHH y CTPAaHO] BAJIYTH, TO jJECT y BaJyTH Koja HHUje (YHKIMOHAIHA BajyTa y KOjOj Cy OHH
onMmepenn. Y cBpxe oBor IFRS, BamyrHu pusuk ce He jaBiba Ol (PMHAHCHjCKUX HMHCTpyMEHAaTa KOjH Cy
HEMOHETAPHE CTaBKe WX 0J] (HHAHCH]CKIX HHCTPYMEHATA ICHOMHHOBAHNM Y ()yHKIMOHAIHO] BATyTH.

AHanm3a 0CeTJEUBOCTH ce 00eoamyje 3a CBaKy BaIyTy K0joj je EHTHTET Y 3Ha4ajHOj] MEPH H3JIOXKEH.
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Opyru pu3uk og NnpoMeHe LeHe

Jpyau pusux 00 npomene yeHe ce jaBiba KON (PMHAHCH]CKIX HHCTpyMEHATa 300T IIPOMEHA, Ha IIPUMeEp, [IeHa
pobe mn neHa kanuTana. [la 6u Omo y ckiany ca maparpagom 40, earurer 61 Morao na odenonaHu edexar
cMamema oznpeheHor Gep3aHCKOr MHIEKCa, IIeHe pobe WM Opyre npoMeHbHBe pusnka. Ha mpumep, ako
SHTUTET Jlaje TapaHIije pe3uayaIHe BPETHOCTH Koje Cy (DMHAHCHjCKH MHCTPYMEHTH, CHTHTET o0ernonamyje
noeehame 1IN cMambEmbEe BPETHOCTH CPEACTaBa HA Koja Ce Ta TapaHIja IpHMEmbYje.

JlBa mprMepa (GUHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa KOjH Y3POKYjy PH3HK OJ IleHe KamuTaja cy (a) HOCeIoBame
KaluTana y APYroM eHTUTery, W (0) HMHBECTHIMje y IOBEPEHUINTBO, INTO 3ay3BpaT HYOH JApXKame
VMHBECTHIMja Y MHCTpyMEHTHMa Kamurana. [pyru mpumepu oOyxBaTtajy (opBap] yroBope M OIMIHUje 3a
KYINOBHHY WIH NpoAajy onpeheHHX KOIMYMHA WHCTpYMEHaTa KaluTaua M CBOIOBH KOJU Cy MHICKCHPaHH
npeMa IieHaMa karnmtana. Ha ¢ep BpeHOCT TakBUX (DMHAHCH]CKHX HHCTPyMEHATa YTHYY HPOMEHE TPKHUIITHE
LICHe OCHOBHHX MHCTPYMEHATa KaluTaa.

VY ckmany ca maparpadgom 40(a), oceTsbMBOCT NOOWTaKka Wi ryOuTKa (KOoja ce jaBjba, Ha MpHUMEpP, OJ
MHCTpyMEHaTa OJMEpPEHUX IO ¢ep BPEAHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa) ce obenomamyje 3aceOHO of
OCETJPMBOCTH OCTAJIOT YKYITHOI pe3ynirtara (Koja ce jaBjba, Ha TMPHMEp, O] MHBECTHIH]jC Y UHCTPYMEHTE
Kalrurasa) 4ije Cy npoMeHe (ep BpeIHOCTH NPE3EHTOBAHE y OCTAJIOM YKYITHOM Pe3yJITary.

@OuHaHCH]CKM WHCTPYMEHTH KOje GHTUTET KIacH(UKyje Kao MHCTPYMCHTE KalluTajla ce He OJMepaBajy
noHoBo. Hutu he pusuk on 1eHe kanurajga TUX MHCTpyMEHaTa yTHIATH Ha JOOMTaK WM I'yOUTaK WiIM Ha
KanuTan. Y ckiaxy ca THM, HUje TIOTpeOHa HUKaKBa aHalM3a OCETIbUBOCTH.

MNMpecTtaHak npu3HaBakwa (naparpacu 42L1-42X)

Bb29

B30

B30A

32

HacTtaBrbawe y4yewha (naparpacd 42L)

IIpouiena mocrojama HacraBsbama ydemha y mpeHeToM (UHAHCHjCKOM CpEICTBY, 3a CBpXE 3aXTeBa 3a
obenomamuBameM u3 naparpada 42E-42X, ce BpiM Ha HHUBOY HM3BEIITAjHOr eHTHTETa. Ha mpumep, ako
3aBHCHU CHTUTET IpeHece (PMHAHCH]CKO CPE/ICTBO Ha Tpehy CTpaHy ca KOjOM HHje IOBe3aH, y KOjOoj MAaTUYHHU
SHTUTET 3aBHCHOI CHTUTETa MMa HACTaBJbeHO ydernhe, 3aBHCHH CHTHTET y CBOJUM IOjeIHMHAYHUM WM
roceOHUM (pUHAHCHjCKUM H3BelTajuMa (Tj. Kaja je W3BCIITajHU SHTUTET 3aBHCHHM CHTHUTET), HE YKIbydyje
ydeurfic MATHYHOT SHTUTETA Y NPOLICHY J1a JIM MMa HACTaBJbeHO yuemnhie y mpeHeToM cpeactBy. Melyrum,
MaTHYHHM EHTUTET yKJbYUyje CBOjE€ HAcTaBJbeHO yuelihe (MM HACTAaBJbEHO ydelrhe Apyror 4iaHa rpyrne) y
(bMHAHCHJCKOM CPEICTBY NMPEHETOM OJl CTPAaHE CBOT 3aBHUCHOI' CHTUTETA MPUIMKOM onapeluBama na i uma
HACTaBJbEHY MMOBE3aHOCT Ca MPEHETUM CPEICTBOM Y CBOJUM KOHCOJIMI0OBAHUM (DMHAHCH]jCKUM M3BEILTAjHMa
(Tj. Ka/1a je U3BEIITAjHU CHTUTET TPYIIA).

EHTHTET HeMa HACTABJbEHY IIOBE3aHOCT Ca IMPEHETHM (DMHAHCH]CKHM CPEICTBOM aKO, Y CKIIOIY TOT IIPEHOCa,
SHTUTET HUTH 3aJpXaBa OWIO KOjU JIeO YrOBOPHHUX TIpaBa WM 00aBe3a CBOjCTBEHHX MPEHETOM
(bMHAHCH]CKOM CPEICTBY, HUTH CTHYE OWJIO KOja HOBa YrOBOpHA TpaBa WM 00aBe3e BE3aHO 3a MPEHETO
(uHaHCHjcKO cpencTBo. EHTUTET HEMa HACTaBJ/bEHY MOBE3aHOCT Ca MPEHETHM (MHAHCHjCKUM CPEJICTBOM
aKo HeMa HUTHU yzaeo y OyayhuM pe3yaTtatuma mpeHeror (UHAHCHjCKO CPEICTBa, HUTH MMa 00aBe3y MO
OMJIO KOjUM OKOJTHOCTMMA aa y OyayhHocTy m3Bpiiu riahama Be3aHa 3a MPEHETO PHHAHCHjCKO CPEICTBO.
W3pa3 ,,uiahame” y OBOM KOHTEKCTY HE YKJbYdyje TOKOBE T'OTOBHHE NMPEHETHX (PUHAHCHjCKUX CpeICcTaBa
KOje eHTHTET Harutahyje ¥ o1 iera ce 3aXTeBa Jla X PSUHBECTHPA Y JIMIIC Ha KOj€ j€ CPEIICTBO MPEHETO.

Kama entuter mnpenece (pUHAHCH]CKO CPEICTBO, CHTUTET MOXKE 3aApKaTH OpaBO Oa CEpBHUCHpA TO
(bMHAHCH]CKO CpPEICTBO 3a HaKHAAY Koja je yKJbydeHa, Ha MPUMEP, Y YrOBOP O CepBUCHpamy. EHTHTET
MIPOIICHYj€ YTOBOP O CEPBUCHPAY y CKIIay ca cMepHuliama u3 naparpada 4211 u B30 xako Ou ce monena
OTyKa Ja I CHTUTET UMa CTAIHO ydemihie Kao pe3yiraTr yroBopa O CEpBHCHpPAabY 33 CBPXE HCIYHaBamba
3aXTeBa KOjU ce THUy obOenoiamuBama. Ha mpumep, cepBucep he mMarte crTanHo ydemhe y MpeHETOM
(hMHAHCH]JCKOM CPEIICTBY 3a CBpPXE HCIYHaBamba 3aXTeBa KOjH ce THUY oOelojamHBamba aKo HaKHaaa 3a
CEePBUCHPAHE 3aBHCH O M3HOCA WIIH BPEMEHA TOKOBA FOTOBHHE IPHKYIUBEHHUX O[] IPEHETOT (DUHAHCH]CKOT
cpencrea. CIMYHO TOME, CEpPBHCEp MMa CTANHO ydemihie 3a CBpPXE HCIyHhaBama 3aXTeBa KOjH CE THIY
obenoamrBama ako (PUKCHA HaKHAJlA HUje Y MOTHYHOCTH UcIuiaheHa 300r HeYHKIIMOHATHOCTH TPEHETOT
(buHaHCHjCKOT cpeacTBa. Y OBUM NpUMEpPHMa, cepBrcep uma ydemihe y Oyayhum nepdopMaHcaMa mpeHeTor
(uHaHcHjckor cpencrBa. OBa MpolicHa je He3aBUCHA OJ1 TOTa JIa JIM ce OveKyje Ja he HakHazia Koja Tpeda na
ce IIPUMU OWTH aJieKBaTHA KOMITEH3alllja 3a M3BPILIEHE YCIyre CepBUCHpPAba.
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b31 HacraBipeHa mmoBe3aHOCT ca (DHAHCH]CKHM CPEACTBOM MOXKE Ia HACTAHE U3 YTOBOPHHX OAPENOH yroBopa o
IIPEHOCY WM U3 OJJBOjEHOT YTOBOpA ca €HTHTETOM Ha KOjH je PEHETO CPEICTBO WX ca TpehoM CTpaHOM,
3aKJby4E€HHUM Y BE3U Ca IIPEHOCOM.

MNMpeHeTa buHaHCHjCcKa cpeacTBa Koja HACY Cy npeaMeT NOTNnyHor
npectaHka npusHaBatba (naparpadc 42/1)

b32 Iaparpad 42J1 3axTeBa obenomamKBama Kajga ce NpeHeTa (HUHAHCHjCKA CPEACTBA HE KBaIH(UKY]Y,
JETMMHUYHO WM Y IEJOCTH, 32 NPECTaHaK Mpu3HaBarba. TakBa 00eI0[ambuBamba Cy 3aXTeBaHa HAa CBAKU
JIaTyM M3BEITaBaka HA KOjH CHTUTET HACTaBJba Jia NPU3HAje MpeHeTa (GUHAHCH]CKa CpeCTBa, 0e3 003upa
KaJia Cy ce NPEHOCH JOTO/IHITH.

BpcTte HacTaBrbamwa y4yewha (naparpacwv 42E—42X)

B33 ITaparpa¢pu 42E-42X 3axTeBajy fAa ce W3BpIIC KBAJIUTAaTUBHA U KBAHTHTAaTUBHA OO0€IOJambUBama O
HACTaBJhCHO] OBE3aHOCTH 3a CBAKY BPCTY (DMHAHCH]CKUX CPEACTaBa Koja IpecTajy Ja ce npu3Hajy. EntnTer
IpYNUIIE CBOjy HACTaBJLEHY MOBE3AHOCT IO BPCTaMa Koje MPEACTaBIbajy U3JI0KEHOCT EHTUTETa PU3ULIUMA.
Ha npumep, eHTUTET MOXe Ja TPYyNHIIE CBOj¢ HACTABJhAFhE ITOBE3AHOCTH IO BpCTaMa (MHAHCH]CKHX
UHCTpYMEHaTa (HIp. rapaHlyje WIM OIlMje KyNOBMHE) WIM IO BpcTaMa IpeHoca (HIp. (aKTOPHHT
HOTPaXKHBaa, CEKjyPUTH3ALIM]€ U KPEIUTHPAE KPO3 XapTHje Off BPEIHOCTH).

AHanu3a pocneha 3a HeAUCKOHTOBaHe oANIMBE FOTOBUHE 3a
NOHOBHY KYNOBUHY NpeHeTUX cpeacTtaBa (naparpadc 42E(e))

B34 ITaparpa¢ 42E(e) 3axTeBa 1a eHTUTET 00€I0JaHu aHaIn3y Jocneha HeJUCKOHTOBAaHUX OJUIMBA TOTOBUHE 32
MOHOBHY KYNOBHHY (DMHAHCHjCKUX Cpe/CTaBa WM APYTMX M3HOCA KOju ce Iuiahajy eHTHTETY Ha KOjU je
CPEICTBO MPEHETO BE3aHO 3a MPEHETa CPEeJCTBA KOja Ce BHUILNE HE IPH3HA]Y, Ca MPUKA3aHUM MPEOCTAIHIM
HEePUOJIOM JI0 YTOBOpOM JeduHucaHuX nocreha Be3aHNX 3a HACTABJbEHY ITOBE3aHOCT EHTHTeTa. Ta aHain3a
pasiuKyje TOKOBE rOTOBHHE 4Hje mahame je 06aBe3Ho (HIp. GopBapA YroBOpH), 0] TOKOBA TOTOBUHE KOje
eHTUTEeT OM MOorao OMTH o0aBe3aH Ja IUIaTH (HIIp. MUCAHE IYT OIMIMje) ¥ TOKOBa TOTOBHHE KOj& CHTHUTET
MoJKe Jia n3abepe 1a riaty (HIp. Ky[UbeHa [paBa OTKYIIa).

B35 Enturer kopuctu pacyhuBame paau onpehuBama ofarosapajyher 6poja BpeMEHCKUX OTpaHHYEHA MPHIUKOM
npurpeMe aHanuse gocrneha 3axreBane y naparpady 42E(e). Ha npumep, eHTuTeT OM Morao jia oapenu na
cy cneneha BpeMeHcKa orpaHuueHa 3a gocreha onrosapajyha:

@) kpahe o7 jemHOT Mecerna;
(©) KacHHj€ OJ] jeTHOT Mecella M He KaCHUje O]l TPH Mecelia;
() KacHHj€ OJ] TPX MEcella ¥ He KACHH]E OJ1 IIECT MECEIIH;
(m) KaCHHj€ O] LIECT MECEH U HE KaCHM]Ee OJ] jeJIHE TO/IMHE;
(e) KacHHj€ OJ] jeTHEe TOIMHE U HE KaCHH]j€ O] IET TO/IMHA;
(D) KacHHje OJ] TPH TOIMHE U HE KaCHU]j€ O]l IIEeT FOJNHA; 1
(r) JIy’)K€ O]l TIeT TOJIUHA.
B36 Ako moctoju pacrion Moryhux nocrieha, TOkOBM TOTOBUHE c€ TIPUKa3yjy Ha 0a3u HajpaHujer AaTyma Ha KOju

SHTUTET MOXKE J1a UMa 00aBe3y WM npaBo miahama.

KsanutatuBHe nHdopmauuje (naparpad 42E(d))

Bb37 KeanmuratueHe uHdopmanmje 3axteBane y naparpady 42E(d) ykpydyjy omuc (puUHAHCHjCKUX CpeacTaBa
KOja ce BUILIC HE MPHU3HAjy, Ka0 W NPUPOAY U CBPXY 3aJIp)KAHOT HACTaBJbama ydelrha 1mocie MpeHoca THX
cpencraBa. OHe Takohe YKJbYUYjy OIMKC PU3HKA KOjUMA j& EHTUTET U3JIOKEH, YKIby4yjyhu:

(@) ONHMC HAaYMHA KAKO EHTHTET YyNpaBjba PH3ULKMA KOjU CY CBOjCTBEHH HETOBOM HACTABJHEHOM
yaermhy y (HHAHCH]CKOM CPEACTBY KOj€ je IPecTao Aa Mpu3Haje.

©) Jla M je eHTUTeT obaBe3aH Ja CHOCH T'yOWTKe Ipe APYTHX CTpaHa, Ka0 M PAHTHUPAEmEe W W3HOCH
ryOuTaka Koje CHOce CTpaHe udja ydemrha Cy HYDKET paHra of ydermha eHTUTeTa Yy CpeAcTBY (Tj.
HETOBOT HACTABJBEHOT yuelhia y CpeCcTBY).
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(w) OIMC Ha KOJH HAa4yWH Ce aKTHUBHpAjy oOaBe3e Npykama (PHHAHCHjCKE IOJPIIKE WM MOHOBHE
KYIOBHHE IPEHETOT (PHHAHCH]CKOT CPE/ICTBA.

HobuTtak unm rybutak no npectaHky npusHaBama (naparpad
42r(a))

IMaparpa¢ 42T'(a) 3axTeBa 1a SHTUTET 00EIOaHK TOOUTAK WM TYOUTAK MO MPECTAHKY MPU3HABAKA BE3AHO
3a (PMHAHCH]CKO CPEACTBO y KOME SHTHTET HacTaBJba 1a uMa ydenthe. EHTHTET 00enmonamyje ako je qoourax
WM TyOWTaK IO IPECTaHKy NpH3HaBamka HACTA0 3aTO IUTO Cy (ep BPEAHOCTH KOMIIOHEHTH HPETXOTHO
NPU3HATUX cpencraBa (Tj. ydemha y CpeACTBY Koje je HTHTET IpecTao jJa Npu3Haje W ydemrha koje je
SHTUTET 3aJpiKao) pa3nuuure oA (ep BPETHOCTH HPETXOIHO IMPH3HATOI CPENCTBA Yy LEMMHH. Y TaKBOj
CHUTYyalljH, SHTHTET Takohe obenomamyje la JH Cy oiaMepaBama (ep BPEIHOCTH YKJbYUHIAa M 3Ha4ajHe
yJIa3He ToJaTKe KOjH HHCY 3aCHOBAaHM Ha YOWbMBHM TPXKHIIHHM IOJallMMa, Kao INTO je OIHCAHO Y
naparpady 27A.

HonyHcke nHdopmauuje (naparpad 42X)

OoOenonamuBama 3axTeBana y maparpadguma 42J[-42I° mory OWUTH HEJOBOJbHA Jla CE WCIYHE IMIJBCBH
obenomamuBama 13 naparpada 42b. Y Tom ciydajy, eHTUTET 00enojamyje CBe AONMYHCKe WHQOpMaIyje
notpedHe na OM ce MCIyHWIN IMJbEBH oOelonamuBama. EHTHTET omrydyje, ¢ 003MPOM Ha COICTBEHE
OKOJIHOCTH, KOjy KOJIIMYMHY IONMyHCKMX WH(popmamnuja Tpeba na obe3benu na Ou 3aq0BOJbHO MOTpede
KOPDUCHHKa 3a WHQpOpMalMjamMa, M KOJWKHM HAIJacak CTaB/ha Ha pA3NIMYUTE AacCleKTe JOMYHCKHX
unpopmaruja. IlorpebHo je Hahm paBHOTexy usMmely npeHaTpHaBamba (DUHAHCHjCKMX H3BEILTaja ca
HPEBENTMKOM KOJIMYMHOM JIeTajba KOjH MOX[a HHUCY O MOMONM KOPHCHHIMMA (DMHAHCH]CKUX M3BELITaja
3aMarJbHBamka HHPOpMaIija 300r BUXOBOT IPEKOMEPHOT 00jeIHbaBatba.

MNMpebunjawe hnHaHCHMjcKMX cpeancTaBa u puHaHCUjCKUX obaBe3a
(naparpadcdun 13A-13D)

Lernokpye (napazgpagh 13A)

Ob6enonamuBama y naparpaguma 136—13E cy ob6aBe3Ha 3a cBe npu3HaTe (UHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE KOjU
ce npebujajy y ckinaay ca maparpadpom 42 y IAS 32. Topen tora, ¢uHAHCHjCKU HHCTPYMEHTH Cy Yy
JIETIOKPYTY 3axTeBaHMX olOenonamuBama u3 mnaparpadga 13b—13E ako cy mpeamer W3BpIIMBOI MacTep
CrIopasymMa O MOpaBHAaWY WM CIIMYHOr CIopa3yMa KOju oOyxBaTa CiM4YHE (UHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE W
TpaHcakiuje, 6e3 003upa Ha TO J1a JIu ce PMHAHCHjCKU MHCTPYMEHTH NpeOujajy y ckiany ca naparpadom 42
y IAS 32.

Cnnunm criopazymu nomenytu y mnaparpady 13A u B40 ykibydyjy AepuBaTHE criopazymMe O KIUPHUHTY,
riaobagHe OKBUPHE YroBOPE O IMOHOBHO] KYIOBHHH, INI00AIHE MacTep YroBOPE O KPESAUTHUPAHY 110 OCHOBY
XapTHja Ol BPEIHOCTH, W CBa NOBE3aHA NpaBa Ha (QUHAHCHjCKU Konatepasl. ChauuHM (QUHAHCHjCKU
WHCTPYMEHTH M TpaHcakiuje momeHyre y maparpady b40 ykibydyjy aepuBare, yroBope o NHpoiaju u
ITIOHOBHOj KYIOBHHH, YrOBOPE O MOBPATHOj MPOZAAjHu M MOHOBHO] KYIOBHHHM, CIIOpPa3yMe O 3ajMOBHMa II0
OCHOBY XapTHja ¥ KpEAUTHpamy M0 OCHOBY XapTHja oJ1 BpeAHOCTHU. [IpruMepu pUHAHCH]jCKUX HHCTpYMEHATa
KOji HUCY Y JIeNIOKpyTry maparpada 13A cy KpeauTH u ISTO3UTH KyTalla y UCTOj HHCTUTYIHMjU (OCHUM aKo ce
npedujajy y u3BelTajy 0 (PMHAHCH]CKOj MO3UIMjH), 1 (PUHAHCHjCKH HMHCTPYMEHTH KOJU CY jEIMHO MPEAMET
yroBopa O Kolarepany.

Ob6enopgawuBaba KBaHTUTaTUBHUX MHOpMaLmja 3a npusHaTta (puHaHCcujcka
cpencTsa u npusHaTe hMHaHCUHjcke o6aBe3e y Aenokpyry naparpacda 13A

(mnaparpad 13L)

ODUHAHCHjCKH WHCTPYMEHTH KOjU ce obenomamyjy y ckiany ca maparpadom 1311 mory Outm mpemmer
pa3IMYMTUX 3axXTeBa 3a OJMEpaBameM (Ha TpuUMep, o0aBe3a Koja Ce OMHOCH Ha YrOBOp O IOHOBHO]
KYIIOBHHH CE€ MOXXE OJMEpaBaTH [0 aMOPTH30BAHOj BPEAHOCTH, IOK CE€ JAepHBAT oxmepaBa 1o ¢ep
BpeOHOCTH). EHTHTET yKIbydyje HWHCTpYMEHTE 1O HHMXOBHM TPHU3HATAM BpPETHOCTHMA W ONHCYje Y
oxarosapajyhiM obenofamUBamkIMa CBE Pa3IIiKe Koje IPOU3IIase U3 OMEpaBamba.
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Ob6enopawuBara 6pyTO M3HOCA NPMU3HATUX (PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa U
npusHaTux puHaHCcUHjcknx obaBe3sa y aenokpyry naparpacda 13A (naparpad

13Li(a))

VsHocu 3axteBaHm y maparpady 13I[(a) ce omnHoce Ha mpu3HATe (HHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOjU ce
npedujajy y ckiany ca maparpadom 42 y IAS 32. U3nocu 3axteBanu y naparpady 1311(a) Takohe ce oqHoce
Ha IpU3HaTe (PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE KOjH Cy IPEeMET U3BPIIMBOI MacTep CHOpa3syMa O MOpaBHAMY MIIH
CIIMYHOT criopa3zyma, 6e3 0031pa Jia i HCITyHhaBajy KpuTepHujyme 3a npedujame. Mehytum, obenonamuBama
3axTeBaHa y maparpady 131[(a) ce He oHOCE Ha M3HOCE IIPU3HATE Ka0 PE3yTaT yroBopa o KoJlaTepaiy Koju
HE HCIyHhaBajy KpHTepHjymMe 3a mpedujame u3 maparpada 42 y IAS 32. Ymecro Tora, obenogamuBame
TaKBUX U3HOCA je Yy CKJIay ca 3axTeBuMa u3 maparpada 1311(x).

Ob6enoaawuBarba U3HOCAa Koju ce npebujajy y cknany Kputepujymmma us
naparpaca 42 y IAS 32 (naparpadc 13L|(6))

IMaparpa¢ 131](6) 3axTeBa Aa SHTUTET MPUIMKOM YTBphHBama HETO U3HOCA KOje je MPHUKa3a0 y U3BEIITajy O
(hMHAHCH]CKO] MTO3MIMjH 00ETI0AaHl U3HOCE KOjU Ce Mpedujajy y CKIIaay ca KpUTepujyMoM u3 maparpada 42
y IAS 32. M3HocH m mpu3HATHX (PMHAHCHjCKUX CpPEJCTaBa M MPH3HATUX (DMHAHCHjCKUX 00aBe3a KOjH Cy
IpeaMeT Ipedujama y CKIaay ca UCTHM apaHKMaHOM Ce NPUKa3yjy Kako Y OKBHPY OOelofarmHBama O
(hMHAHCH]CKUM CPENICTBHMA TAaKO M 00eNoamBama 0 GUHAHCHjCKUM obaBe3aMa. Mehyrum, obenonameHu
W3HOCH (Ha mpHuMep, y Tabeln) Cy OrpaHHYeHH Ha H3HOCE KOjH Cy IpeaMer npedujama. Ha nmpumep, eHTHTET
MOJKEe MIMaTH MPU3HATO JICPUBATHO CPEACTBO U NPU3HATY JACPUBATHY 00aBE3y KOjU UCITYHaBajy KPUTEPHUjyMe
3a npebujame u3 naparpada 42 y IAS 32. Ako je OpyTo u3HoC aepuBatHOr cpejacTsa Behu ox OpyTo U3HOCa
nepuBaTHe obaBe3e, Tabena 3a obOenopamuBambe PUHAHCHJCKOT CpPeACTBa he YKIbYYUTH LIENOKYMaH U3HOC
nepuBatHOr cpezactia (y ckiany ca naparpadom 1310(a)) u nenokynaH u3HOC AeprBaTHE 00aBese (y CKiaay
ca maparpadom 131](6)). Mehyrum, nako he TabGena 3a obenonamuBame HUHAHCHjCKE 00aBe3e YKIbYUUTH
LENIOKYIIaH M3HOC JiepuBaTHe oOaBe3e (y ckiany ca maparpagom 1310(a)), ona he ykibyuuTn camo M3HOC
nepuBatHor cpencta (y ckiany ca naparpadom 131(0)) koju je jenHak U3HOCY AepuBaTHE 0OaBe3e.

OGenopgawuBakbe HETO U3HOCA NPUKAa3aHUX Yy n3BeluTajy o (hpMHaHCUjCKOj
no3uumju (y cknagy ca naparpadom 13L(u))

AKO EHTUTET MMa UHCTPYMEHTE KOjU Cy Y OKBHPY JICJIOKpPYra OBUX 00enoAamuBama (Kao mro je yrepheno
naparpadom 13A), anu Koju He UCTTYHaBajy KpUTepHjyMe 3a npedujame u3 naparpada 42 y IAS 32, uznocu
uyhje obenoaamuBame je 3axTeBano naparpadom 1310(u) he OutH jenHaku U3HOCKMA 4HWje 00ENONABHBAKE
je 3axreBano naparpadom 1311(a).

W3Hocu unje obenonamuBame je 3axreBaHo naparpadom 1311(1r) Mopajy ce yckiaauTu ca MojeJMHAYHUM
OWJIAaHCHMM CTaBKama MpPUKa3aHWUM y H3BEUITajy O (DUHAHCHjCKO] Mo3uuMju. Ha mpumep, ako EHTHTET
YTBp/Y J1a TPYIUCAHU WU PA3JIOKCHU M3HOCH TMOjEAMHAYHUX CTABKH Y (PMHAHCHjCKUM HM3BEILITAjUMa 1ajy
peneBaHTHUje HHPOPMAILIFje, OH MOpa Ja YCKIIaIu IPYINHUCaHe WK U3/IBOjeHe U3HOCE 00ENI0/IaheHe Y CKITa Ty
ca mnaparpadom131](11) ca W3HOCHMMA MOjeMUHAYHUX OMIAHCHUX CTaBKM Yy HW3BEIITAjy O (PMHAHCH]jCKO]
TTO3HIIUjH.

OGenogawnBake U3HOCA KOjU CYy NpeaMeT U3BPLUMBOr MacTep cropa3ymMa o
nopaBHaky UIN CIIMYHOT cnopa3yMa KOoju HUCY Ha ApYyrvM Ha4uMH obyxBaheHu

naparpacom 13L(6) (naparpadc 13Li(a))

IMaparpad 131(x) 3axTeBa Aa eHTUTET 00EIOIAaHU U3HOCE KOjU CYy MPEAMET U3BPIIUBOI MACTep cropa3syma o
MOpaBHAKY WM CIUYHOT CIIOpa3ymMa KOjU HHCY Ha Jpyrd HauumH oOyxBahenu maparpadom 1311(0)
Iaparpad 131(x)(i) ce omHOCH Ha M3HOCE MOBE3aHe ca MPU3HATUM (PUHAHCH]jCKUM WHCTPYMEHTHMA KOjH He
WCIYHhaBajy HEKe WIIM CBE KpUTEpHjyMe 3a mnpeOujame u3 naparpada 42 y IAS 32 (Ha nmpumep, capanima
IpaBa Ha npeOujarme Koja He UCIYHhaBajy KpuTepHjyMm u3 naparpada 42(0) y IAS 32, unu ycioBsbeHa npasa
Ha npedHjame Koja Cy jeIMHO W3BPINMBA U CIPOBOIMBA y Cyd4ajy Aorahaja HEW3BpIICHA, WIH jJEIUHO Y
Clly4ajy HECOJIBEHTHOCTH WJIH CTe4aja OHMIIo KOje IPYre YTOBOPHE CTPAaHE).

IMaparpad 1310(x)(ii)) ce ogHOCH Ha HM3HOCE TMOBE3aHE ca (PUHAHCHUJCKUM KOJaTepaioM, yKJbydyjyhu u
KoJaTepasl y TOTOBHHH, Kako IPHMJbCH Tako U 3aioxkeH. EHTHTEeT obOenmomamyje dep BpETHOCT TaKBHX
(bMHAHCH]CKUX HHCTPYMEHATa KOjH Cy JaTH Yy 3aJI0T WM NPUMIBEHH Kao KolaTepal. M3Hoch o0enonameHn y
ckiany ca maparpadom 131[(m)(ii) Tpeba ma ce omHOCE Ha CTBApPHO MPHMIBEH MM 3aJIOKEH KOlaTepall, a He
Ha OmIIo Koje pesynTtupajyhe obaBe3e WM NOTpaKMBamka MPH3HATE Be3aHO 3a Bpahame Win MpuUMarme Ha3a[l
TaKBOT KoJaTepaja.
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OrpaHuyera 3a M3HOCe obenoaameHe y naparpacy 13L(a)
(naparpad 130)

[pumukom obenojgamuBama H3HOca y ckimamy ca 13L(n), entuter Mopa na y3me y o03up edekte
IPEeKOMEepHEe KoJaTepain3anyje myreM (GHHAHCHjCKOT HHCTpyMeHTa. Jla O TO ypaano, eHTHTET IPBO Mopa
nia onduje u3Hoce obenoaamene y ckiany ca maparpadom 13L[(x)(i) oa m3HOCA 00ETOAABEHOT Y CKIIAy ca
naparpadom 1311(1r). OHAa eHTUTET OrpaHUYaBa U3HOC 00ETIONakEeH y ckany ca maparpadom 13L()(ii) Ha
mpeoctany u3Hoc u3 naparpada 131](1r) 3a moBe3aHu pUHAHCH]CKH HHCTpYMEHT. MehytumMm, ako cy nmpaBa Ha
KoJIaTepaJl W3BPINMBA CBEOOYXBAaTHO 3a (DMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE, TAaKBa IIpaBa Ce MOTY YKJbYYIUTH Yy
obenonamuBamke 1aTo y cKiiaay ca maparpadom 1371,

Onuc npaBa Ha npebujawe Koja cy npeamMeT U3BPLUMBOT MacTep cnopasyma o
nopaBHaky UMM CIIMMHOr cnopa3syma (naparpad 13E)

EnTHTeT OOenonamyje cBe BpCTE NpaBa Ha NMpeOWjamke M CIMYHE apamkMaHe 00ellofameHe y CKIaay ca
naparpadom 131](x), ykibydyjyhin u npupoay Tux mpasa. Ha mpumep, eHTHTET 00enoamyje CBoja yCIIOBHA
mpaBa. 3a HHCTPYMEHTE KOjH HOce TpaBa Mpebujama Koja HUCY YCIoBJbeHa Oynyhinm morahajuma, amm koja
HE WCIyhaBajy octaie kpurepujyme u3 maparpada 42 y IAS 32, entuter omnmcyje pasior(e) u3 kor(jux)
KPUTEPHjYMU HUCY UCTTYELCHHU. 32 CBAaKU (PMHAHCH]jCKU KOJNaTepal MPUMIBCH HIIH 3aJI0KEH, CHTHTET ONHUCY]e
YCIIOBE yroBOpa o Koyarepaiy (Ha mpuMep, Kajia OCTOjU OrpaHHYChe Ha KOJTaTepa).

O6GenopgawuBawba No BPCTU (PUHAHCUjCKOT MHCTPYMEHTa UIU NO YrOBOPHO]
CTpaHu

KBantutatuBHa oOenojamuBama 3axteBaHa mnaparpadgom 13I0(a)-(e) mory ce rpymmcatd 1o BpCTH
(hMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA WM TpaHCakiuje (Ha mpuMep, IepUBaTH, YTOBOPH O TIOHOBHO] KYMOBHUHU HIIH
MIOBPATHO] MIOHOBHOj KYIIOBUHH HJIM CIIOPA3YMHU O M033ajMJbUBAY MU KPEIUTHPAKY 110 OCHOBY XapTHja O
BPEIHOCTH).

AJNTEpHATHBHO, CEHTUTET MOXKE Ja TpYNHIIE KBAaHTUTATUBHA O0ENOJamWBamba 3axXTeBaHa maparpad)oM
13[0(a)—(11) mo BpcTH (HUHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA, a KBAaHTUTATUBHA OO0EJIO/lamUBakbha 3aXTeBaHA
naparpadom 131(i)—(e) mo BpcTH Apyre yroBopHe crpaHe. AKO SHTUTET Jaje 3aXTeBaHe MH(opMaluje 1mo
JIpYyruM YrOBOPHUM CTpaHaMa, €HTUTET Huje obaBe3aH 1a O3HAud ApPYre YroBOPHE CTPaHE HMEHOM.
Mehyrum, o3Haka apyre yroBopHe crpane (YroBopHa ctpaHa A, YroBopHa ctpana b, YroBopHa crpana 11,
WT/.) OCTaje JAOCIEHA U3 TOIMHE Y TOAMHY, 3a MPE3CHTOBAaHE TOAMHE, Aa Ou ce obe30emuiia ynopeauBocCT.
KBanuratuBHa o0enoqamuBama ce pa3MaTpajy Ha Ha4MH Jia ce JoAaTHE HHPOpMalFje MOTY JJaTHh O BpcTama
JPYrUX yroBopHux crpaHa. Kaaa ce obenoaamuBama u3Hoca u3 naparpada 13LI()—(e) najy mo yropopHum
CTpaHaMa, U3HOCU KOjH Cy IOjeIMHAYHO 3HAuYajHU, y OXHOCY Ha YKYIIHU W3HOC 3a JIpyre yrOBOpHE CTpaHe,
00enoamyjy ce 0/IBOjEHO JIOK Ce MPEOCTAH MOjeJMHAYHO Oe3HaYajHH M3HOCH 3a APYre YyrOBOPHE CTpPaHE
30MPHO NPUKA3Y]y MO/ je/ITHOM CTaBKOM.

OcTano

IToceOHa obenonamrBama 3axTeBana naparpaguma 1311-13E npencrasibajy MuHuManHe 3axtese. Jla Ou ce
HCIYHWIH UWbeBn u3 maparpada 13B, eHturer Moke MMatd motpedy Aa WX JOIMYHH ca JOAaTHUM
(kBanMTATHBHUM) OOCIONAUBAKBIMA, y 3aBHCHOCTH O YCIOBAa H3BPIIMBOT MAcTep Cropasyma o
MOpaBHAKY M TMOBE3aHUX CHOpa3yMa, YKby4yjyhu u npupoay npaBa Ha npeOHjame U BUXOBOT eeKTa WiIn
MoTeHIMjaHoT epekTa Ha (PUHAHCH]CKY TO3UIIM]Yy CHTHTETA.
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