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HAIIPT

Ha ocHoBy unana 2. Tauka 2) 3aKOoHa O MPOIEHUTE/bMMAa BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH
(,,Ciyxx6enu rnacauk PC”, 6p. 108/16 u 113/17-xap. 3akon), Ha npeanor CtpydHor oaoopa,
Munucrtap GpUHaAHCH]a TOHOCH

ITPABUJJHUK

O HAIIMOHAJIHUM CTAHJAAPAMMA, KOJAEKCY ETUKE U ITPABUJINMA
[TPOPECHOHAJIHOI' IOHAITNABA JIMIEHIIWMPAHOI ITPOHEHUTEJBA

Ynan 1.
OBuM mnpaBUIHUKOM YyTBphyjy ce Hamumonamuu cranmapiy, KOAEKC €THUKE U TpaBHiia
npodecroHaIHOT TOHAIIaka JIMICHIIMPAHOT TpoleHuTeha (y NaljkeM TeKcTy: HanmoHaiHu
CTaHJapJId U KOJEKC €THUKE).

Unan 2.

Hanmonanuu crangapau M KoJeKCc eTuke 0azupaHu cy Ha MehyHapoAHMM cTaHAapAuma
NpOIIEHe BPEIHOCTH M3JaTHX O] CTpaHe EBporickor caBesa yiapyxkema mnporenuresba (The
European Group of Valuers' Associations — TEGoOVA), KpabeBcke opranusaiuje CTpydrmbaka
(Royal Institution of Chartered Surveyors — RICS) u MeljynapogHor KOMHTETa 3a CTaHAAp/e
nporiere Bpeanoctu (The International Valuation Standards Council — IVSC).

Ymau 3.
Harnuonamsu crangapiv v KOJACKC €TUKE M3 WiaHa 2. OBOT MPAaBUITHUKA TJIace:
HALIMOHAJIHU CTAHJIAPJIU U KOJIEKC ETUKE
HALIMOHAJIHU CTAHJIAP/] 3A TIPOLIEHY BPEJIHOCTH 1 (HCII 1)

TprkHIIHAa BpETHOCT U TPXKUIIIHA 3aKYITHHHA

1. Medunurnmje

1.1 TpxuiiHa BpeAHOCT

1.1.1 IIpouenuTesr 61 3a MPOLIEHY BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH Tpedanio Ja KOpUcTu cienehy
Ne(QUHUIN]Y TPXKUIITHE BPEIHOCTH:

,» 1 IpOLIEleHN M3HOC 3a KOjU OM HEMOKPEeTHOCT MOIJIa Jja C€ pa3MEHU Ha JaTyM IpOLEeHe
BPEHOCTH U3Mel)y BOJHHOT KYIIa M BOJBHOT NMPOJABIla, Y TPAHCAKLIM]U M3Mely HE3aBHCHUX U



HETOBE3aHUX CTpaHa, y3 OAroBapajyhn MapKeTHHT, IpuU 4YeMmy cy o0e CTpaHe IoceaoBalie
JIOBOJBHO Ca3Hama, OCTyNaje pa30opuTo U HUCY Ouiie o NpuHyAoM.”

1.1.2 TpomkoBu TpaHcakiyje — TpiKUIIHA BPEAHOCT je MPOLEHEeHa BPEJHOCT HEMOKPETHOCTU U
Kao TakBa He oOyxBaTa JOAATHE TPOIIKOBE KOjU MOTry OWTH IOBE3aHM ca TpPaHCAKIUjOM
(mpojajoM MM KYIMOBMHOM), Kao IITO Cy: MOpE3 Ha MPEHOC arCOJyTHUX MpaBa, TPOIIKOBU
OIJIalllaBama, areHlnjCKa IPOBU3Hja U CII.

1.1.3 Tlope3s Ha nogaty BpenHocT — Kao omnitu nopes Ha NOTPOILIbY, MOPE3 HA JOAATY BPEAHOCT
HUj€ MocenLa TPAaHCAKIIM]e U Kao TaKaB He Mpe/CTaBba TPOLIKOBE TPAHCAKIIH]E.

1.1.4 Jlepunnnuja TpKUIIHE BpeIHOCTH Tpebano Ou aa Oyae HaBeleHa Y yCIOBUMA aHTaKOBamba
U Y U3BEIITajy O MIPOLECHH.

1.2 TpxwuIHa 3aKylIHUHA

[IpoueHuTtesr OM 3a MPOLIEHY BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH Tpedano Ja Kopuctu cienehy
NeUHUIN]Y TPHKUIIHE 3aKyITHUHE:

,, ] |pOIIEIeHN M3HOC 3aKYITHHHE 32 KOjy OM HEIOKPETHOCT MOTIJIA J1a C€ M3/a y 3aKyIl Ha JaTyM
IpoIIeHEe BPEAHOCTH M3Mel)y BOJBHOT 3aKymo/iaBla U BOJBHOT 3aKyIIIa, M0]] YCIOBUMAa CTBAPHOT
WIA TPETIOCTaBFEHOI YroBOpa O 3aKyly, M3Mel)y He3aBUCHMX W HENOBE3aHHX CTpaHa, y3
oAroBapajyhu MapKeTHHT, IIpH YeMy Cy CTpaHe IOCel0Bajie JOBOJHHO Ca3Hama, MOCTYIale
pa3z0opuTO U HUCY OMJIIe IO TPUHYIOM.”

2. Tymaueme

[IperxonHo HaBeneHe NedUHUIIM]E TPKHUIIHE BPEAHOCTH M TPXKUIIHE 3aKyIMHUHE C€ TymMaue Ha
cnenehu HaYMH:

2.1 ,,IIponemenu uzHoc...” — OIHOCH Cce Ha IIEHY Koja je u3pakeHa Kpo3 HOBAI[ KOjJH j€ TJIaTUB 3a
HEMOKPETHOCT Yy TpaHCaKIMju u3Mel)y HemoBe3aHUX cTpaHa. TpiKUIIHA BPEIHOCT Ce OAMEpaBa
Kao HajBepoBaTHH]ja IIeHa KOja C€ pa3yMHO MO>KE€ OCTBAPUTHU Ha TPXKUILITY HA JAaTyM MPOIEHE, Y
CKJIaay ca AeUHUIMjOM TpXKUIIHE BpeqHocTH. To je HajOosba IleHa KOjy MpOAaBall pazyMHO
MOK€ JocTUhM M HajIIOBOJbHM]A 1I€HA KOjJy KyIall pa3yMHO Mopa Iuiatutu. Ilpornena u3puunto
He o0yxBaTa IpolekheHy yBehaHy WM yMambeHY LIeHY Y3pOKOBaHY HEKHM MOCEOHUM yCIOBHMA
WU OKOJIHOCTHMA, Kao INTO Cy aTUNUYHO (DUHAHCHpaWke, MOBpPaTHU JM3UHT (exe: sale and
leaseback), mocebHa pazmaTparma MM KOHIIECH]e KOj€ /laje HEKO KO je TIOBe3aH ca MpoJiajoM HIIH
OWJIO KOJU eJIEMEHT crieruduIHe BPEIHOCTH.

2.2 TpkuIlIHa 3aKyITHUHA Ce OJIMEpaBa Kao HajBEpOBATHUJU M3HOC 3aKyMTHUHE KOJU CE€ pPa3yMHO
MOXKe OOWTH Ha TPXKHINTY HAa JAaTyM MpPOIEHE, TOJ MPETIIOCTaBKaMa Koje Cy HaBeIeHE Y
neGUHALUN TpXKUIIHE 3aKynHuHe. To je Haj0oJbM M3HOC 3aKYIMHHHE KOJU 3aKyloJaBall MOXe
pa3ymMHO J1OoCTHhM M HAjIOBOJFHUJU HM3HOC 3aKYIHUHE KOJU 3aWHTEPECOBAHU 3aKyIall pa3yMHO
Mopa IJIaTUTH.

2.3 ,,... HemokpeTHOCT...” — OgHOCH ce Ha MNpPEeIMETHY HEMOKPETHOCT, €a CBUM CTBApHUM
IpaBUMa Ha HEMOKPETHOCTH, ca (U3WYKUM, EKOHOMCKMM M OCTaJuM aTpuOyTHMa
(moryhHocTMa u orpanndewmuma). [IporeHnuTess Mopa oOpaTUTH MaXKY Ja JIM KyIIOBHA II€HA
OUJI0 KOje HEMOKPETHOCTU CaJPKHU M3HOCE KOjU C€ HE OJHOCE CaMO Ha HEMOKPETHOCT Beh U Ha



J07aTKe, Kao Ha MpHUMEp JIEIOBE SHTepUjepa, CTBApH, MOBOJBHOCTH MPH KYMOBHHU WM HEIITO
Apyro.

2.4 Kana je y muTamy TpXKHUIIHA 3aKy[HUHA, YCIOBH CTBAPHOT WJIM TNPEIJIOKEHOT YroBOpa O
3aKyny JeQHUHHUILY IpaBHY IPHUPOAY HENOKPETHE HMMOBHHE Kpo3 Tpajame, MoryhHocrw,
orpaHuyYema U obaBe3e yropopa, Te Ha Taj HaYyMH, y KOMOMHAIMU ca (PU3MUYKOM HMOBHHOM,
bopMupajy cpeacTBo Koje Tpeda MPOLEHUTH. YKOIHMKO Ce MPOLEHA TP)KUIIHE 3aKYITHUHE paIu
Ipe Hero UITo je JOUUIO JI0 3aKyla, IPOIEHUTEh MOpa J1a HaBeJe MaTepUjaHe yCIOBE 3aKyIa
Kao MpPEeTIOCTaBKe, a MPUMEHHUTH Baxkehy yoOHuajeHy Mpakcy 3a Ty BPCTY HMOBHHE Ha
TPXKUIITY. YOOHYajeHO je Ja MpOLEHHUTEb MPETIIOCTaBU Ja YCIOBH 3aKyla HE 3aXTeBajy
MpeMHUjy, HE 3aXTeBajy HEKa OrpaHMuYCHa W HE caJpKe oApende Koje He Ou oaromapalie
MIPOCEYHOM YYECHUKY Ha TPXKHUINTY. YKOJIHMKO C€ TOjaBM OWJIO KOjU O] OBHUX ycJoBa, Ouhe
noTpeOHO yckiIahBame BpeTHOCTH HETIOKPETHOCTH KOja je MO/ TAKBUM 3aKYIIOM.

2.5 ,,... Morya fa ce pazMeHu...” — OJTHOCH ce Ha YMIHLCHHUILY J1a j€ BPEIHOCT HEMOKPETHOCTH IIpe
NPOLICHEHN HETo Npenoapel)eHn M3HOC WM CTBApHO OCTBAapeHa MpojajHa neHa. To je 1meHa mo
KOjO] TPXKHIITE OYeKyje Ja OM ce TpaHCaKIHMja OCTBapHJia Ha JaTyM BpIIEHha MPOICHE W Koja
3a7l0BOJbABA CBE Jpyre ejeMeHTe u3 Aeduuunuje TpxxkuiHe BpeanoctH. Kopumhemwe tepMuHa
»,Morma” ynyhyje Ha Ta pa3yMHa oOueKMBama. lIpoleHWTEJh HE CME Ja TIpaBU HEpealHe
NPETIIOCTaBKE O TPXKUIIHUM YCJIOBUMAa HUTH Ja IPETIIOCTaBH Ja jé HUBO TP)KHUIIHE BPEIHOCTU
M3HAJ OHOT'a KOjH Cce pa3yMHO MOKe ocTuhu.

2.6 Kon TpkuIiIHe 3aKylTHHHE, IOHOBO CE€ PaJy Ipe O MPOLECHEHO] Hero O mpenoapeeHoj uiu
CTBapHO OCTBApEHOj 3aKyNMHUHHU. TO je 3aKymHHHA IO KOjOj TPXKHILITE OYEKYyje /a C€ OCTBAPH
3aKyll Ha JIaTyM BpILICHa NPOLEHE W KOja 3aJ0BOJbaBa CBE JpYyre ejleMeHTe U3 AeuHHLuje
TpkuIIHe 3akynHuHe. CTBapHa 3aKynmHUHA OM CBakako Owjia Jpyraddja YKOJIUKO IOCTOjH
KaIlMTaJIHU TPOLIAK Kao IITO je MPeMHja MOBE3aHa Ca y3UMabeM HETIOKPETHOCTH Y 3aKYII.

2.7 ,,... Ha 1aTyM TIPOIIEHE BPEeIHOCTH...” — OBO 3aXTeBa Jia MPOICHEHA TPXKUIITHA BPEIHOCT Oy/ie
BpeMeHCKU JlepuHrcaHa Ha oapehenu gatym. To je oOMuHO AaH Kaja Ou XUMOTETHYKA MPoAaja
Tpebasio Aa ce JOTrojau, Te CTOra, NaTyM IMpOleHe BPETHOCTH (IaTyM Ha KOjJU BaKH TPIKUIIIHA
BPEIHOCT) MOXE OMTHM pazIuuuT O] JaTyMa M3BEIlTaja O NPOLEHHW BPEAHOCTH M JaTyma
MHCHEeKIH]e HeTOKpeTHOCTH. C 003UpOM /1a ce TPXKUILITA U TPHKUIIHU YCIOBU MOTY IPOMEHUTH,
IpOLEHEHA BPEJHOCT MOXKE OMTH HETayHa MM HeoJAroBapajyha y HEKOM JIpyroM BpPEMEHCKOM
TpeHyTKy. [Iponemenn u3Hoc he oapasuTH TPEHYTHO CTalke€ M OKOJHOCTH Ha TPXKHIITY Ha
3aXTE€BAaHU JIaTyM IMPOLIEHE, a HEe HAa HEKH JPYrd JaTyM y HpOIUIOCTH Wi OyayhHoctu. Jlatym
MIPOIIEHE BPETHOCTH U JaTyM M3BEIITaja O MPOIEHH BPEIHOCTH MOTY C€ PAa3JIMKOBATH, alld IPYTH
HE MOXKE€ TMpeTXoauTH mnpBoM. JlebpuHunuja takohe oOyxBara M HCTOBPEMEHO CKJIANAHkE
obaBe3yjyher cmopazyma o ycJlIOBHMa M KOMIUIETHPAkE MPOJAjHOT yroBopa 0e3 OMiIo KakBHUX
BapHjalyja y IeH! Koje OM MHaye MOTIJIe HACTaTH y TPIKUIIHOj TPAHCAKLHUU Ha AaTyM NpOLIEHE.
TpkumIHa BpeTHOCT MU3PUUYUTO HHjE TPOIECHEHA BPEIHOCT KOja BaKHM KPO3 ITY)KH BPEMEHCKH
nepuoji, Beh npeacraBba BpeAHOCT Ha IaTyM MPOILICHE.

2.8 ,,... m3melhy BospHOT Kymma...” — [lompazymeBa ce MOCTOjamkbe XUIOTETHYKOT, a HE CTBAPHOT
kynua. To je ocoba koja je MOTHBHMCaHa, ald HE W MpHUHYheHa, Aa Kynu NpeAMETHY
HEMOKpeTHOCT. Taj Kynall HHje HUTU UCYBHUIIE >KE€JbaH, HUTH OJUIy4aH, Ja KylH 1o OUJI0 K0jo]
nenu. Taj Kynai je Takole JuIle Koje KyIyje Yy CKJIaJy ca pealHUM CTameM Ha mnoctojehem
TPXKUIUTY U y3 OYEKHBaWma KoOja MPOUCTHYY M3 CTama Ha mnocrtojeheM TpKuIITy, a HE Ha
MMaruHapHOM HJIM XMIIOTETUYKOM TPXKUIITY 4YHje C€ IOCTOjakhe HE MOXe J0Ka3aTH HUTH
MpeTnocTaBUTH. To JHIle He OW TUTATWIIO TICHY BHINY OJ OHE KOjy OFf Fhera 3aXTeBa TPIKHIITE.
KoHkpeTHe OKOTHOCTH y KOjuMa ce Halla3u CTBapHU KyMall He y3uMajy ce y 003up Oynyhu na je



,,BOJbHU Kyl 3alpaBo XUIIOTETHYKH Kyman. Mely nuiuma Koja YuHe TPXKHUILTE HAIa3H Ce U
caJlallilbi BIIACHUK MPEAMETHE HEIIOKPETHOCTH.

2.9 Ucte oapende Bake U 3a TPXKUILHY 3aKYIHUHY, TA€ Ce MOApa3yMeBa XUIIOTETUYKH 3aKyTIall
KOJjH je BOJbaH J1a yhe y 3aKkyI, aJii He 1o OMIIO KOjoj IICHH.

2.10 ,,... u BoJeHOT mpojasia...” — OBO Mojpa3yMeBa MOCTOjalkhe XUMOTETUIKOT MPOJIaBIia,a a He
CTBApHOI' BJIACHUKA HeNoKpeTHocTH. IIpernocraBiba ce Aa OH HMje HUTU MCYBMILIE XKeJbaH Ja
[pojia HUTH NpuHYheH Ja TO yYuHH MO0 OMIIO KO0jOj IEHH, HUTH CE€ CMaTpa CIPEMHUM J1a O/JIaKe
Mpo/iajy Kako OM OCTBapHoO IIEHY KOja Ce HE cMarpa pa3yMHOM Ha mocTtojeheM TpKumrTy.
3anHTEepecoBaHU MPO/IaBal] MOTUBHUCAH j€ J1a MPOoJia HETTOKPETHOCT MO TPKUIITHUM YCJIOBHMA 32
Haj0OJby IIEHY KOja C€ MOXE OCTBApUTH Ha CJIOO0OJHOM TPIXKHUINTY TIOCIE OroBapajyher
MapKeTUHTa, O KOjoj roJl IeHH Ja je ped. KOHKpeTHe OKOJHOCTH y KOjuMa Ce Haja3u CTBAPHH
BJIACHUK HE y3uMajy ce y o03up Oyayhu na je ,,BOJbHM TpojaBail’ 3alpaBO XHUIIOTETHYKU
BJIACHUK.

2.11 Crora, nako ce BpeIHOCT HEITOKPETHOCTH MPOLEHhYje Y PEATHUM TPXKHUIIHUM OKOJHOCTHMA,
MPETIOCTaB/FEHH KyIall M MPOJIABAaIl Cy XMIOTETHYKA JIMIA KOja, MPETIOCTaBJba Ce, MOCTYMajy Yy
CKJIay ca nocrojehuM cTameM Ha TPXKHUIUTY. YCIIOB IO KOME M je[lHa M JIpyra CTpaHa Mopajy
OWTH 3aMHTEpecoBaHe N1a o0aBe TpaHCaKIHWjy u3Mely BUX cTBapa cuTyanmjy Koja omoryhasa
IIPOLICHY TPKUIIIHE BPEJHOCTH.

2.12 Ucro Baxku ¥ 3a TP)KUIIHY 3aKyIHHUHY, IJl€ C€ IOApa3yMeBa XUIIOTETHUKH 3aKylojaBsall, a
He cTBapHM BiacHUK. OH je BOJbaH J1a HEMOKPETHOCT U3/1a y 3aKyIl, aJId HUje HUTU NpuHyheH na
TO YUYMHHU HUTH CE€ CMaTpa CIPEMHHUM JIa OJJIaKe U3aBarbe Kako OM OCTBApHO 3aKyITHUHY KOja ce
HE cMaTpa pa3yMHOM Ha nocrojeheM TpKUILTY.

2.13 TpkuiiHa BpeJHOCT U TPXKUILHA 3aKyIIHUHA CY, JIaKJie, HE3aBUCHE O] LINJbEBA HApy4yHoLa
KOjH J1aje MHCTPYKIIM]j€ 3a MPOILIEHY BPEHOCTU M Hapy4uJyall IPOIeHe Ha BUX HE yTHYE.

2.14 ,,... y TpaHcakiuju u3Mely HE3aBUCHUX M HEMOBE3aHMX CTpaHa...” — TpaHcakuuja usmelhy
HE3aBUCHMX M HEMOBE3aHMX CTpaHa je TpaHcakuuja u3Mmely cTpaHa Koje HeMajy HHKaKaB
HapOYMT WK crienupuyad oJJHOC (Kao LITO je, Ha MpUMep, OJHOC U3Mel)y MaTUYHOT U 3aBUCHOT
JpYyLITBa, 3aKyMOaBla U 3aKyla Wik u3Mel)y wiaHOBa MOPOAMIIE) yciea Kora Ou 1eHa Moria
OuTH HeyoOMuajeHa 3a TPXKUIITE WK Ou ce Moria yBehatu 300r AejcTBa HEKOI YMHHOLIA O]
3Havaja 3a yTBphuBame crnenuduyuHe BpeJHOCTH. 3a MPOLEHY TPXKHUILIHE BPEIHOCTU U TPIKUIIHE
3aKyMHUHE, TPETIOCTaB/ba C€ Ja C€ TpaHCaKIMja IO TPXKHIIHO] I[IeHH o0aBiba u3Mehy
HEMOBE3aHUX JIMLA OJ] KOJUX CBAKO IMOCTYIA HE3aBUCHO O] OHOT JIPYTOT.

2.15 TpxwuiiHa BpeJHOCT, Ka0 U TPXKHILHA 3aKyIMHUHA, JIaKJie, UCKJbydyje OMIIO KOJU €JIEMEHT
cneun(puyHe BPEAHOCTH, NMPH YeMy cHenu(uyHa BPEJHOCTH NPEACTaB/ba BPEIHOCT KOjy
HEMOKPETHOCT MMa 3a KOHKPETHO MJIEHTU(UKOBAHO JIMIE, CHEIU(PHUYHOr Kymua (3a Kora
oapeheHn KBaIUTETH WM KapaKTepUCTHKE HEMOKPETHOCTH MMajy BpeaHOCT Behy o TpKuIHe
BPEITHOCTH, OJHOCHO OJ1 OCTAINX yYYECHUKA HA TPXKHINTA), y CBPXY HHIUBUIyaTHE HHBECTHUIIH]E,
COIICTBEHOI BJIACHUIITBA WJIM TOCIOBama, a YWjU MOTHBH Ccy ojapeheHH CcyOjeKTUBHUM U
€MOTHBHUM €JIeMEHTHMa (Ha TMpUMeEp, KylmoBHHA Kyhe y K0joj je Kymar oJpacTao U 3a KOjy je
,,eMOTHUBHO Be3aH”).

2.16 ,,... y3 oaroBapajyhu mapkeTHHr...” — OBO 3Hauu Ja OM HEMOKpeTHOCT Tpebano na Oyxe
CTaBJbE€HA y NMPOMET Ha Haja/IeKBaTHUjH HAYMH Kako OW ce Moryia oTyhuTH 1o Haj0oJb0] LIEHU
KOja ce MOXKE€ pa3yMHO OCTBAPUTH y CKJIaay ca JAe(PUHHUIIMJOM TP KHUILIHE BPEAHOCTH. Tpajame
NeproJia TOKOM KOra je HEMOKPETHOCT MOHylheHa Ha TPXKHUIUTY MOXKE Ce MEHAaTH y CKIIaIy ca
TP>KUIIHUM yCJIOBUMA, alld Taj MEePHOJ MOpa OUTH JOBOJFHO AYT J1a O HEMOKPETHOCT MPUBYKIIA
naxmwy oAronapajyher 6poja moryhux kynara. [IpernocraBka je ga ce onrorapajyhu MapkeTuHT



JOTOMO TIpe 1aTyMa MPOLEHE BPEAHOCTH.
2.17 Yxonuko je mOTpeOHO MPOLIEHWUTH TPXKUIIHY 3aKYIMHUHY 3a HEMOKPETHOCT, Takohe ce
MPEeTIoCTaB/ba Ja OW Ta HEMOKPEeTHOCT Tpebano ma Oyae mnoHyheHa Ha TpPKUINTY Ha
HajaJIeKBaTHUJU HAYMH KaKo OW Ce€ TMOCTUTJIO BEHO U3JIaBamkhe Yy 3aKyIl 10 Haj00Jh0] 3aKyITHUHHU
KOja ce pa3yMHO MOXe€ OCTBapUTH Yy CKJIaay ca Ne(UHHUILINjOM TPXKUIIHE 3aKyTHUHE. BpemeHcku
POK Yy KOjeM je HEMOKPETHOCT MOHyheHa Ha TPXKUIITY MOXE Ce MEHaTh y 3aBHUCHOCTH O]
TPKUIIHUX YCIIOBA, ajli MOpa OUTH JOBOJHHO Ja c€ OMOT'YhH J1a HEMOKPETHOCT MPUBYYE AKXy
JIOBOJBHOT Opoja Moryhux 3akymara.

2.18 ,,... mpu yemy cy 00e cTpaHe MmoceoBaje T0BOJHHO ca3Hama...” — OBJe ce MPeTIocTaBsba 1a
Cy, Kako BOJbHM Kymall, TaKO ¥ BOJbHU MpOJaBall, OJHOCHO BOJbHHM 3aKylojaBall U BOJbHU
3aKymart, J00po WHPOPMUCAHU O MPHUPOAU U OCOOMHAMA HEMOKPETHOCTH U HEHO] Callalliibho] U
MOTEHIINjaJTHO] HAMEHH, Kao M O CTamy TP)KUIITA Ha JaH mpoueHe. O6e cTpane he Tako y3eTH y
0031p OHO IITO C€ Pa3yMHO MOXeE MPENBUICTH HA Taj JaH. XWUIIOTETUYKH KyIall MM 3aKyrall
HApOYHUTO MOXE OUTH 00Jbe MH(GOPMHUCAH Y TOM IMOTIIEy HEero MTO je TO CIy4aj ca MOjeIuHUM
WIA CBHM CTBapHMM INOHYhaumma. Y TOM CMHCIY HHje ped caMO O TO3HaBamy IMPEIMETHE
HEMOKPETHOCTH, Beh M YMTaBOr TPXKUIITA, a CAMHUM TUM U JoKa3a (yKJbyuyjyhu u moctymHe
MOJIATKE O TPAaHCAKIMjaMa ca YIIOPEIUBIUM HEMOKPETHOCTHMA) Ha OCHOBY KOjUX C€ MOXKE JOHETH
CYyIl O BPETHOCTH MPEAMETHE HEMOKPETHOCTH.

2.19 ,,... pa3zbopurto...” — IlpernocraBiba ce aa he cBaka cTpaHa MOCTYNaTH y COICTBEHOM
WHTEpECy y3 Halpej HaBeleHa Ca3Hama, Te Ja he MmocTymaTtu MPOMUIIJBEHO Y HACTOjamy JAa y
TpaHCaKIUju 00e30e1u HajIIOBOJHHH]Y IIEHY W3 CBOje TepcleKThBe. Pa30opuTOCT ce IeHH Yy
OJIHOCY Ha CTame TPXKUIITA Ha JIaH MPOIIEHE, a HE Y HEKOM KacHHUjeM TPEHYTKY, OJHOCHO Y3
HaKHa/HA ca3Hama. He cmarpa ce Hy)KHO J1a TpoJjaBal] IOCTyIa HEMPOMUIIJBEHO aKo MPoJaje
HETMOKPETHOCT Ha TPXKUIITY HAa KOME IIeHe Ta/lajy U HIDKE Cy Hero paHuje. Y THM CllyyajeBUMa,
Kao M y Ipyr'MM TpaHCaKIMjaMa Ha TPXKUIITHMA Ha KOjUMa IIeHEe Bapupajy, MPOMHUIIIbEHA 0c00a
nocrymnahe y ckiaay ca HajaJeKBaTHUJUM HH(OpMaIjamMa o CTalkby Ha TPXKUIUTY JTOCTYITHUM Y
JaTOM TPEHYTKY.

2.20,,... u 6e3 npunyze...” — OBo 3Hauu Ja cy o0e CTpaHe MOTHBHCAHE J1a U3BpIIE TPaHCAKLIHU]Y,
aJli HUCY HUTH NMPUMOpPAHE, HUTH MOJT HEIPUMEPEHUM IIPUTHUCKOM /1 j& 3aKJbyye.

2.21 TpxumHa BpeIHOCT HEMOKPETHOCTH OJlpakaBa HeHy Haj0oJby U HajUCIUIATUBHU]Y
ynotpeOy. HemokperHoct je uckopumiheHa y Haj00Jb0] W HAJUCIUIATHBHJO] MEPH Kaja ce
yrnoTpebsbaBa Tako Ja ce€ HEeHHM MOTEHLUjalu MCKOPUCTE y HajBehoj Mepu Ha HAa4MH KOjU je
¢u3nuku Moryh, mpaBHO nonymTeH U (UHAHCHjCKU omnpaBiaH. Hajbosba u HajucmiaTuBuja
yrnoTpeba MoOKe Ja MpeacTaB/ba HacTaBak mnocrojeher kopumhema HEMOKPETHOCTH WM
Ipesia3ak Ha alTepHAaTHBHU HAuWH ynotpeOe Te HemokpeTHocTu. To ce yTBphyje y3umajyhu y
0031p HaMepy KOjy YUECHUK Ha TPXKHUIITY UMa y BUAY 32 IIPEIMETHY HETMOKPETHOCT Y TPEHYTKY
Kaaa oapelyje meHy Kojy je crpemMan J1a MOoHY/IH.

2.22 Ilpu yrBphuBamy Haj00JbE U HAJUCIUIATUBH]jE yIoTpede y 003up ce y3uma cienehe:

1) na ce yrBpau aa nu je oapehena ymorpeda moryha;

2) ma OM ce yCTaHOBWJIO Jia JIM je ojpeljeHa HaMEeHa 3aKOHCKH JOMYIITEHAa, MOpajy ce
y3€TH y 003Up 3aKOHCKa OTpaHWYCHa y MOTIeay ynorpede HeMmOKPEeTHOCTH, Ha TIpUMEp HaMeHe
MpONKCaHe IUIAHOBUMA perylialyje, Kao U BepoBaTHOha 3MEHE TUX OrpaHHueHba, M0/ YCIOBOM
Jla TAKBY BEpOBATHONY MPENO3Ha]y YUECHUIIU Ha TPXKUIITY;

3) na 6u ce 3a10BOJbMO YCIIOB (PMHAHCH]CKE ONMPABIAHOCTH, Tpaba pa3MOTPUTH Aa U OU
TUTIMYHU YI€CHUK Ha TPXKHUIITY OCTBAPHO MPUHOC HA YIOKEHA CPECTBA KPO3 HEKH JPYTH HAYHH
Kopuuihema HEMOKPETHOCTU KOjU je (PU3MUKKA MOTYyh M MpaBHO JOMYIITEH, U TO Kaja ce y3My Y



0031p TPOIIKOBU NMpPHBONEHa HEMOKPETHOCTH HOBOj HAMEHH, TaKO Ja MPUHOC Y TOM CIy4ajy
Oyze Behu o1 mpuHOCa Ha yJI0XkKeHa CPeACTBAa OCTBAPEHOT KPO3 TPEHYTHY yIOTpeOy.

2.23 Y ckjaay ca HaJOroM 3a MPOIEHY BPEIHOCTH HETIOKPETHOCTH MPOICHUTEIh MOXKE OUTH Y
o0aBe3u J1a HampaBH IPETIIOCTABKY, HA MpUMEp, O AYKMHU Tpajakba BPEMEHa YTP)KUBOCTU Y
Clly4ajy TpOILeHE BPEAHOCTH HETIOKPETHOCTH IpH ,,u3HYyheHo]” nmponaju. Moxe 6UTH MOTpeOHO
Jla MpOLEHUTEJb HalpaBu U oapeheHe mnpernocraBke Ja OM ycHemHO 00aBHO MPOLEHY
BpeIHOCTH, Hajuernhe 300r Hemoctarka oapehenux mHpopMaiuja. Y oba ciydaja je moTpedHO
JaCHO HaBECTH O KOJUM IPETIOCTaBKaMa je ped.

2.24 TlpoueHuTtesr TMpPaBU NPETHOCTABKY Kaga NPETHOCTaBH (Wi My Oyne HaJOKEHO Ja
IIPETHOCTaBU) ojpeheHy YMIeHMIly KOjy HE 3Ha WIM HEe MOXE 3HaTH WIM y IITa HE MOXeE
pPa3yMHO OMTH CUTYpaH.

2.25 IlpoueHnTEL MOPA J1a U3BPIIM HHCIIEKIIN]Y HETIOKPETHOCTH U UCTPAXKH j€ Y MEpH Y KO0jOj je
TO HEMXOJHO 33 M3paay IPOICHE KOja ca CTPYYHE TadyKe TJIeIUIITa OJroBapa HAaMEHH 3a KOjy ce
u3pahyje. YV ciydajy ga cy AOCTyNHE WM TpyKeHe HH(OopMallje OrpaHuYeHOr ob0uma,
NpOIeHUTEJb he MOXKIa MOpaTH Ja HalpaBH IPETIIOCTaBKE Y3 4YHjy NPUMEHYy he H3BecTH
3aKJby4aK O BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH Yy OJICYCTBY MOTIYHUX I10/1aTaka, OJAHOCHO Ca3Hama.
[IpernocraBke ce OAHOCE HA YMEHEHUIIE, YCIOBE HMJIM OKOJHOCTH KOje YTHUy Ha HpOICHY H,
MOIITO C€ YMHE Y OJICYCTBY MOTHMYHUX HHopMaiuja, Oupajy ce Ha OCHOBY TOTa KOJHUKO je
BUXOBA TAauyHOCT BepoBaTHa. Koj murama momyTt, Ha MpUMeEp, MpaBa CBOJUHE WM IITETHUX
rpaleBUHCKUX MaTepujana, Koje OM Morje OMTH BaH JOMallaja HE3aBUCHOT HCTPaKMBamba
MPOIICHNUTEIhA, OATOBapajylly MpeTHocTaBKy MOXKE Ja MpaTH Npernopyka yrmyheHa Hapyduoiry
MpolLieHe Ja 3a yTBphHBame THX YHILCHHIIA aHTaXyje JHIE Koje moceayje onaromapajyhe
BEIITHHE. Y CJydYajy Ja c€ HAKHAJHO YTBPIM Ja Cy HAYUE-CHE IPETIIOCTaBKE HETaudHe,
IpoIeHUTEesb he MOXk/1a MOpaTH Jla U3BPILIU PEBU3H]jY CBOj€ IPOIIEHE U U3MEHH U3HOCE HaBECHE
y U3BELITa]y Be3yjyhu ce 3a TakBy MOT'YhHOCT y CBOM HU3BEIITA]y.

2.26 Y HacTaBKy cleld WIyCTpaTUBaH, ald HE M KOHAyaH, CMMCaK MOryhux muTama Koja ce
MOTY OKapaKTepHCaTH y H3BEIITajy Kao HAuMI-eHEe MPETHOCTaBKe Kako OW ce JOHuio 0
MUIILJbEHA O BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH:

1) y ciydajy na HECY TOCTYITHH CBH IOJAlld O MPaBHMa Ha HEMOKPETHOCTH Y KOjeM ce
HaBOJIE TEPETH, OTpaHUYEHa MM 00aBe3e Koje MOry Jia yTU4y Ha BPEIHOCT HEMOKPETHOCTH,
MPOLIEHUTEsh OU TpeOaso Ja HalpaBu MPETIIOCTABKY O CTalky KOje My C€ YMHU HajBEPOBATHUJUM,
IIpU YeMy Mopa J1a HallOMEHE J1a He CHOCHM HUKAKBY OJrOBOPHOCT HUTHU 00aBe3y 3a MPAaBUIHO
TyMademe IIpaBa CBOjUHE;

2) y u3BeTajy Ou Tpedaao jacHO HaBeCTH OOMM Iperiiea HEHOKPETHOCTH, Y CKIIaIy ca
MPUPOJIOM HWHCTPYKIMjEe 3a TPOIEHY M BPCTOM HEMOKPETHOCTH. Moke OWTH TOTpeOHO
HamNpaBUTH IMPETIOCTAaBKE Ja, MAaKO Cy KOHCTATOBaHU CBM OYMUIJIEIHU HEIOCTAIM, MOTY
MIOCTOjaTH U JAPYrH HEJOCTAllM Yhj€ YTBphUBaWkE 3aXxTeBa JETaJbHUJH MPETJIe]] UM aHTa)KOBambe
ekcrepaTa oaronapajyhe crpyke. TakBy HaloMeHy MOXe Ja MpaTh KOMEHTap Ja jé MUILUbEHE O
BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH 3aCHOBAHO HAa CTamy 3a0€NIe)KEHOM y M3BEIITA]y W Ja y CIydajy
nocrojama OWJIO KOjUX JOJAaTHHUX HEJOCTaTaka MOXe JohM A0 moTpebe Aa ce H3HOCH Yy
M3BENITajy MpoMeHe. Y ciy4ajy Aa Huje Omino moryhe M3BpIIMTH OJroBapajyhy WHCHEKIH]Y
YHYTPAIIKOCTH HEMOKPETHOCTH, HAa MPUMEP aKO y HM3BPLIHOM IOCTYIKY MpPOLCHUTEJhY HUje
oMoryheH TpUCTYN HEMOKPETHOCTH, NPOICHUTEh OW Tpebasio Ja HampaBH pa3yMHE
MPETIOCTaBKE y MOTJIEAY CUTYIIH]€ U CTamba YHYTPAIIHbOCTH HEMOKPETHOCTH;

3) Moke OWTH MOTPEOHO HANPABUTH MPETIIOCTABKE Y IMOTJIEy HEOIXOTHUX 3aKOHCKUX
carJiacHOCTH 3a rnocrojehe 06jekTe U BUXOBO KOpHIIhewe, Kao U MO3BaTh Ce Ha Mpeasiore Win



CTaBOBE JPXKaBHHX OpraHa Koje OW MO3WTHBHO WJIM HETaTHBHOMOIJIE YTHLIATH HA BPEIHOCT
HETIOKPETHOCTH;

4) Tpeba pa3MOTPHUTH Y K0jOj je MEpH MPOLIECHUTEb CTPYUYaH Jia yTBPAX MOTYNH PU3HK O
3araljerba TITETHUM MaTepujajiiMa WM IPHCYCTBa TaKBUX MaTepujasia. Moxaa he npu
JIOHOIICHY MHUIIJBEHA O BPEAHOCTH OMTH HEOIXOIHO HANIPABUTH MPETIIOCTABKE O TOME Ja TAaKBU
PU3HIIM HE TIOCTOje WM Ja he ce mpoIleHUTEeSb OCIOHUTH Ha HMH(OpMalMje Koje IpHUIpeMe
KOHCYJITaHTH oAroBapajyhe cTpyke;

5) mporenuTesb he MOBpeMeHO MOXJa MOpAaTH Ja TPETIIOCTaBH Ja cy cBe yrpahene
MHCTaJanuje y GyHKIUjU U JOBOJFHOT KalaluTeTa 32 HAMEHCKY yIoTpeOy HeMOKPETHOCTH;

6) MOke OHMTH HEONXOIHO NPETIHOCTAaBUTH Ja HEIMOKPETHOCT HHje OWja H3JI0KEeHA
OIAaCHOCTH O] MOIUIaBa WM Jia HE MOCTOjU TakBa MOTYNHOCT WJIM Ja Japyra NMHUTama Be3aHa 3a
KUBOTHY CPEJIMHY MOTY Jla YTHUYY Ha MHUIIJBCEHE O BPEITHOCTH;

7) y ciydajy Ja ce MpoIemyje BPEIHOCT HEMOKPETHOCTH KOja je IO 3aKyIOM, MOXE
OuTH OTPEOHO HATPABUTH MPETIIOCTABKY Ja JETaJbHUM UCIMTUBAKEM (PHHAHCH]CKOT CTaTyca
3akymnia Hehe OuTu yTBpleHe UnbeHHIIe KOje MOTY YTUIIATH Ha MUIIJBEEHE O BPEAHOCTH;

8) mponenuresr he MOXJa MOpaTH Ja MPETIOCTaBU Ja HE MOCTOje ypOaHUCTHYKU
IUTAHOBH WJIM TIPEIJIO3W 3a HM3Tpaamy caoOpahajHuiia y okBupy Kojux Ou Moriio jga Oyme
uckopuitheHo ojpel)eHo 3aKOHCKO oBamiheme IpKaBHUX OpraHa WM KOjHu OM Ha HEKU APYrH
HAYMH MOTJIU J1a HETIOCPEIHO YTUYY Ha HEMOKPETHOCT;

9) mpoueHuTesb he MOXJa MOpaTd Ja TNPETHOCTaBH Ja he eIeMEHTH IMOCTpOjema U
orpeMe KOju ce yoOMYajeHO cMaTpajy CacTaBHUM JeioM yrpal)eHHX HHCTajamuja MPOMEHUTH
BJIACHUIIITBO 3ajeJIHO ca HeMoKpeTHouthy.

3. [IpernocTaBke U criennjagHe NPEeTHOCTaBKe

3.1 IlpernocraBke — IlpencraBibajy YNHEHHUIIE O HEMOKPETHOCTU KOj€ MPOLIEHUTEIh, Pa3yMHO,
MOJKe Jia MPUXBATH Kao TauHe, 0e3 moTpede 3a MoceOHOM IIPOBEPOM.
3.2 Cnengjanue npetnocTtaBke — [IpeacTaBibajy mpeTnocTaBKe Koje MPEeTIOCTaBIbha]y YNHECHUILIE
KOje C€ Pa3NHKyjy OJ OHHX KOje Cy IOocCTojajie Ha JaTyM MPOIIEHE, OJHOCHO IMPEACTaBIbajy
YIYTCTBA KOja Ce€ Pa3INKYyjy OJf CTBAPHUX YHH-EHUIIA KOj€ IMTOCTOje Ha AaTyM IPOIICHE.
3.3 Jla n1u he Heka yMH-EHHIIA J]a C€ CMATpa MPETIIOCTABKOM HIIM CIEIHjaTHOM MPETIOCTaBKOM
3aBHCH OJI CBECHOCTH TIPOILIEHUTEJhA O MOCTOjamby, OJHOCHO HETOCTOjamy HCTe (Ha mpuMep —
MOCTOjale KOHTAMUHAIIM]E 3eMJBHUIITA).
3.4 3a pa3nuKy O IPETIOCTaBKU KOj€ MPOIEHUTEIb MpaBu J1a 6u 00aBHO 3a7aTak, CIeIrjaaHe
MPETIIOCTaBKe MPUMERY]y ce, Hajuenhe mo HaJloTy Hapyduolla MpoleHe, Y MOorIey YMHhCHHUIIA
WJTU OKOJTHOCTHU KOj€ C€ Pa3IuKYjy O]l OHUX KOj€ C€ MOTY HEMOOUTHO YTBPAWTH Ha JIaH MPOIICHE.
Pe3ynrar muxoBe MpUMEHE je TPIKUIITHA BPEAHOCT Ha OCHOBY CIICIIUjaTHUX MPETIOCTABKH.
3.5 Mose ce JOrOAWTH J1a TIPOIICHUTESh Oye 00aBeIITEeH O MOCTOjalkby U3MEHEHUX OKOJTHOCTH
TOKOM TpoIieHe BpeaHocTu. OBO cy HEKH MpUMEpH Kaja MPOIEHUTEb 1001je HHCTPYKIHjE 1A
HaIpaBH CIICNIHjaTHE MPETIIOCTABKE Y MOTJICAY BPETHOCTH HEIIOKPETHOCTH:

- Jla je HEMOKPETHOCT HMCIPaXmEeHA O]l JIMIA U CTBapU, UAKO je Y CTBAPHOCTU JaTa y
3aKYII;

- J1a je HETIOKPETHOCT y 3aKYIy, UaKO j€ Y CTBAPHOCTH HEHU3/1aTa y AyKeM Mepruoy;

- J1a je HeMOKPETHOCT JlaTa y 3aKyl Toj oapeheHuM yciaoBHMa, HaKO y CTBAPHOCTH HE
MIOCTOjU YTOBOP O 3aKyIy;



- Ia je mpubaBJbeHA J03BOJA 3a MPUBOhEHE HEMOKPETHOCTH OfpeeHO] HAMEHH, MaKO
(hakTUYKHU HU]E;

- J1a je HeMOKpeTHOCT u3rpahena y ckinaay ca AepUHUCAHUM IJIAHOM U CHEIU(PUKAIIN]OM,
a je noOujeHa ynoTpeOHa /103BOJIa U Ja je IPAaBOCHAKHO YKIbI)KCHA Y KaTaCTapCKHU orepar — T3B.
,,TIPETIIOCTaBKa 3aBPIICHOCTH , UAKO Y CTBAPHOCTH HHU]e.

3.6. OmpeheHnM 3aKOHCKMM ojpeadamMa MOXE C€ 3axXTeBaTH Ja C€ HamlpaBe I0jeuHe
MIPETIOCTaBKe, Ha IPUMEpP IPH MPOLIEHHU Y CBPXY OMOPE3UBaba WIH EKCIIPOIPH]jalHje.

3.7 ¥V cnydajy na ce IpUMEBYjy CIEIHjalHe TPETIIOCTaBKe, TaKBe MPETIOCTABKE MOpajy ce
HABECTH Yy YCIIOBHMAa aHTa)KOBama MPOILEHUTEha U Y M3BEIITA]y O MPOLEHH BPEIHOCTH, TaKO
mTo he OUTH neTaJbHO 0Opa3IoKEHE, a Y CaMOM 3aKJbYYKy IPOILIEHE MOTPEOHO je YITyTUTH Ha
YHILEHUILY /1A j€ U3BEILTA] MPUIPEMIbEH 0] CIICIHjaTHUM MIPETIIOCTaBKaMa.

3.8 IlpernocTaBke, CreUjaHe MPETIIOCTABKE M OJCTYNama OJ] MPETIIOCTABKU KOja Ce HAaBOJC Y
yCIIOBUMA aHTa)XoBama ce (u3Mel)y octaior) Hajuemhe oHOCE Ha:

- mocrojehy nomymreny HameHy (ymoTpeOy), y ckiany ca ypOaHHCTUYKUM ILIAaHOM, H
nocrojehy WM MOTEHIMjaIHy JO3BOJY 3a MPOMEHY HaMeHe, YKJbY4yjyhu W MOTeHIMjaTH! W
CTBapHH YTHIIAj HA BPEITHOCT HAa KOHKPETaH JIaTyM TPOIICHE;

- CHeUHjaTHy WIA CHHEPTeTCKY BPEIHOCT, aKO MOCTOjH, KAa0 M J1a JIU Ty BPEIHOCT MOXE
Ja OCTBapu KOPHCHUK KpeOuTa OIHOCHO, mpeMa morpeOu, 3ajMonaBal] kaga yhe y mocen
HETMIOKPETHOCTH;

- TpXKHIIHE YCJIOBE Ha ojpeheHM maTyMm mpolieHe W mojgaTak O TOME Ja JIM MOCTOjH
HEM3BECHOCT Y TOTJIEy MPOIEHE YCIIeA OTPAaHUMYCHOT 00MMa JOCTYIHHUX YIIOPEINBHX MOJATaKa,
HarjameHux (UIYKTyallrja Ha TPXKUIITY WM JPYTUX crelu(pUIHUX YMHIIAIA Y3eTHX Y 003up,
OJTHOCHO 3aHEMapeHMX Npu GOPMHpaby MHUIIJBEHA O BPEIHOCTH;

- CKOpallll€ WIN MJIaHUpPaHe U3MEHE Ha HEMOKPETHOCTU MJIM H-EHOT HEMOCPEIHOT WU
[IMPET OKPY)KEmha WM W3MEHe NMPaBHOT OKBHpa KOjeé MOTY MMaTH YTHIQ] Ha BPEIHOCT W, Y
clly4yajy Jia Taj yTHLaj IOCTOjU, JOMET TaKBOI' yTHIIaja (Y OBY KaTeropujy cIajajy NOTEeHIHjaHO
WM CTBAapHO 3aralemwe, koputhewe MTEeTHUX MaTepHjaia 1 MMOBUHCKO-TIPaBHA MTUTAKbA).



HALIMOHAJIHU CTAHJAP/ 3A TTIPOLUEHY BPEJHOCTU 2 (HCII 2)

[Ipouiena BpeHOCTH KOja HUje 3aCHOBAHA HA TPXKUIIIHO) BPEIHOCTU

1. VYBox

1.1 Ilpouenutesb 61 Tpebdano Aa yTBpAH CBPXY 3a KOjy C€ 3aXTeBa MPOILIEHA BPEIHOCTH MPE HETO
IITO IPUMEHHU OMIIO KOjy IPYTy OCHOBY BPEIHOCTH PA3IHUUTY O] TPXKUIIHE BPETHOCTH.

1.2 Ocum yKOTMKO TO HE 3axTeBajy 3aKOHM M IMOJ3aKOHCKM akTu PemyOmmke CpoOuje,
npoueHnTeb Ou Tpebasio Ja KOPUCTH caMO OBHM CTaHJAapJuMa MpPONHCaHE OCHOBE BPEIHOCTU
MPUJIMKOM TIPOLIEHE, KOje Cy Yy CKJaay ca CBPXOM IIpPOILIEHE, IPU YeMy c€ MOCEOHO HCTHYe
MOLITOBAK-E HAauella TPAaHCIIAPEHTHOCTH, YCKIa)eHOCTH U TOCIIEHOCTH.

1.3 TakBe Apyre OCHOBE BPEIHOCTH MOTY C€ KOPUCTHTH YKOJIMKO TO 3aXT€Ba 3aKOH, OKOIHOCTH
WIM WHCTPYKIHjE€ Hapy4yHolla MPOIEHE W TaMoO TA€ MPETIHOCTaBKe KOje MOAYNUPY TPKULIHY
BPEHOCT HHUCY TpPHUKIATHE WIM OCTBapuBe. BpemHocT no0ujeHa Ha oBaj HaumH Hehe
NPEICTaBIbATH TPHKHUIIHY BPEIHOCT.

1.4 HNako he BehmHa mpodecroHaTHUX MpoleHa OWTH 3aCHOBaHA Ha TPXKHUIIHO] BPEIHOCTH,
nocroje oapehene okomHOCTH Kaga he 6uTH 3axTeBaHO WK he OUTH MPUKIAAHHU]E KOPUCTUTH U
aJITepHATHBHE OCHOBE BpenHOCTH. O] KJbY4HE j€ BaXXHOCTH Ja U MPOICHUTEIh U KOPHUCHUIU
IpOIIeHa jJaCHO pa3yMejy pasiuKy u3Mel)y Tp>KUIHE BPETHOCTH U OCTAJIMX OCHOBA BPEIHOCTH,
3ajeJHO ca eeKTHMMa KOjeé MOKE HAIpaBUTH pasiiKa u3Mel)y OBHUX KOHIENaTa IMPHIUKOM
MIPOLIEHUTEJHCKOT MPHUCTYTA MIPOLEHU U Y pe3ylnTHpajyhoj BpeTHOCTH O KOjOj U3BEIITaBA.

1.5 OcHoBa BpeHOCTH je U3jaBa O OCHOBHUM IIPETIIOCTaBKaMa IpOLeHEe BPEAHOCTH 3a ojipeheny
cBpxy. OCHOBY BpeHOCTH Kao U3jaBy OM Tpebaso pa3iMKOBaTH OJ METOJa WM TEXHUKA KOjUMa
ce MMIUIEMEHTHpa oJabpaHW OCHOB BPETHOCTH. YCTAaHOBJBEHHM IOJMOBH M METOJZIE KOjH ce
KOPHUCTE y MPOLIEHH ce MOPajy Je(UHHUCATH Y OKBUPY U3BELITAja O MPOLICHH.

1.6 V cnyuajy na HujeagHa o OCHOBAa HaBEACHHWX Y OBHMM CTaHJapAMMa HeE MOojp)KaBa
MHCTPYKILIMj€ 3a HpPOILIEHY, MOpa Ce€ Ha jacaH U TpaHCIApeHTaH HAa4MH HABECTH U OIHUCATU
nedUHUIMja OCHOBE BPEIHOCTH KOja C€ KOPHUCTWIIA, a MPOLEHHUTEJh OM Tpebayio na o0jacHU
pasjore CBOI OJCTyNama OJf HEKUX MPHU3HATUX OCHOBA. YKOJMKO PpEe3yJiTaT IMpOLEHE He
oJlpakaBa M3HOC KOjU Ou OMO aJeKBaTaH MpPOLIEHU YHUJU j€ OCHOB BPEIHOCTU TPXKHUILIHA
BPEJIHOCT, TO Tpeba HarjgacuTu. buio kakBe MpeTHoCTaBKe WM CIEIHjajiHe MPETIOCTaBKe Koje
Cy ce KopucTuie 61 Tpedasio onucaTH y U3BEIITa]y O MPOLIEHN BPEIHOCTH.

2. I[IpaBu4Ha BpeIHOCT

2.1 IlpaBuuHa BpPEIHOCT C€, T€HEPATHO, MOXKE KOPUCTHTH Kao OCHOBAa MPOIIEHE BPEIHOCTH
HEMOKpPEeTHOCTH M TO wu3Mely onapeheHux HAEHTU(UKOBAHUX YYECHHKAa y CTBApHO] WU
MOTEHINjaJTHO] TPAaHCAKIMjH, MPe HEro ITO OM ce MPEeTHOCTaBHIIO IIMpe TPXKHIITe Moryhumx
nonyhaya. Kao TakBa, yecto he pesyntuparu BpeaHomihy Koja je pa3ivuuTa O] TPXKUIIHE
BPEIHOCTH HEIIOKPETHOCTH. Y OBY CBPXY, OHa ce Je(eHHUIIIe Kao:

»lleHa koja Om Ouyna ocTBapeHa IpH NpoAaju HUMOBHHE u3Melhy UACHTUPHUKOBAHUX
MH(POPMHUCAHUX M BOJbHUX YYECHHKA, a KOja OJpakaBa MpeIMEeTHE MHTEpece TMX KOHKPETHUX
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ydecHUuKa.”.

2.2 OBa nmeduHMIMja OAHOCH CE€ HA TPAHCAKIMje HAa TPXKHUIITY KOJ KOJUX C€ HE OYeKyje na
MUIJBEHE O TMPABUYHO] BPEIHOCTH H3Mely JBe KOHKPETHO HIEHTH(HUKOBaHE CTpaHKe Oyze
UCTO Ka0 MUIIBEHE O TPXKHUIITHO]j BpeaHocTH. CTora, HaCyNmpoT MPAaBUYHO] BPEIHOCTH, TPKHUIITHA
BPEIIHOCT 3aXTEBa Ja Ce 3aHeMape MPEAHOCTH WM MaHe Koje He Ou Ouiie JOCTYIHE y4eCHUIIMMA
Ha TPXKUIITY WIK KOjUMa He OW OWiIM M3/10)KeHW TH ydecHunn. Mako he y MHOruM cirydajeBuMa
[[eHa KOjy JIB€ CTpaHE CMaTpajy MPaBHYHOM OUTH jeIHAKa IICHH KOja Ce MOYKE OCTBAPUTH Ha
TPXKUIITY, jaBUhe ce W CIydajeBH y KojuMma he mpolieHa IMpaBUYHE BPEAHOCTH TOJIpa3yMEBaTH
pasmarpame OKOJIHOCTH KOj€ C€ MOpajy 3aHEMAapUTH P MPOLCHNU TPXKUIIHE BPEAHOCTH, MOIYT
onpeheHnx eaeMeHaTa CHHEPTeTCKE BPETHOCTH KOJU HACTajy yclie] KOMOMHAI]je HHTepeca.

2.3 Heku on moryhux mpuMmepa mpaBHYHE BPEIHOCTH OWiM OM y KYHOIPOIajHOj TPaHCAKIHjH
u3Mel)y MaTHYHOT M 3aBUCHOT JAPYINTBa, M3Mel)y 3akymnojaBiia W 3akymnia, u3Mely wiaHoBa
MOPOJIUIIE U CITUYHO.

3. dep BpeaHOCT

3.1 3a cBpxy ¢uHaHCHjCKOT U3BelTaBama — dep BpeHOCT je noceOHo npuxBaheHa kao nojam y
okBUpy MehyHaponuux cranmapaa ¢uHaHcujckor u3BemraBamba (MCDOU 13) koju, mako ca
HEIITO Mame JEeTaJbHUM IMPETIOCTaBKaMa HEro IITO Ce HAaBOAM Y ITYHO] NS(PHUHUIMJH TPXKUIIHE
BPEIIHOCTH, YECTO PE3YJATHPA MCTOM BPEIHOIINY KAa0 U TP)KUIIHA BPETHOCT. Y OBY CBpPXY, OHaA ce
neUHHMIIE Kao:

,LleHa xoja O Ouma moOujeHa 3a mpojajy UMOBHHE WK TuiaheHa 3a MPeHoC 00aBe3e y PeIOBHO]
TpaHcakUuju u3Mel)y yuecHuKa Ha Tp>KUIITY Ha JIaH OJMepaBama.”.

3.2 ®ep BpeaHOCT HE(DUHAHCHJCKOT CpPEACTBAa, KAao IUTO j€ HEMOKPETHOCT, y3uMa y 003up
CIOCOOHOCT YYECHHKAa Ha TpPXKHUIITY Ja TEHEepulle EKOHOMCKY KOpPUCT KopHIlhemeM
HEMOKPETHOCTH y HEHO] HAaj00Jb0] M HAJUCIUIATUBU]O] YHNOTpeOW, IITO 3HAUM HAJBPEIHU]Y
yrnoTpedy HEMOKpPEeTHOCTH Koja je ¢u3uuku Moryha, mpaBHO JOMyIITeHa M (PUHAHCH]CKH
W3BO/UbMBAa Ha JaH mporeHe. Mako ce ¢ep BpemgHOCT MOXe pa3ITUKOBAaTH O TPIKHUIITHE
BpelHOCTH, Oynyhu Ja je Mame JeTajbHa y MOIVIEAY MPETHOCTaBKH Y OJHOCY Ha NPETXOJHO
M3JIOKEHY TP)KHUIIHY BPEIHOCT, BPEJHOCT HaBEJIEHA y W3BEUITajy YecTo he OWMTH HIeHTHYHA
TPKUIIIHO] BpeaHOCTH. MelyyTum, MOry ce jJaBUTH CUTYyalllje, Ha IpUMep y ciaydajy MoryhHocTH
3a Oyayhy rpaamy Koja joll YBEK HHUJj€ MPaBHO JOMYIITEHA Ha JaTyM MPOIEHE, Y KOjuMa OBE JBE
BpenHocTH Hehe OuTH ucre.

4. CuHeprercka BpeIHOCT

4.1 Cuneprercka BpeAHOCT ce JedUHUIIE Kao ,pe3ylITaT KOMOHMHAlMje J[Be WM BHILE
HETMOKPETHOCTH MJIM BIACHUYKOT MHTEpeca Ha HUMa, IIPH YeMy je KOMOMHOBaHa BpPeJHOCT Beha
0J1 30Mpa MmojeAMHAYHIX BPETHOCTH.”.

4.2 Ca 0BOM BPCTOM BPEIHOCTH C€ YECTO MOXKE CPECTH Kaja ce MoceOHO MAEHTH(PHKOBAHOM
KYTIIy MPHJIKNKOM KYIIOBHHE CyCETHE HEIOKPETHOCTH oMoryhaBa /1a OCTBap IOJATHH €IEMEHT
BpenHocTH. OHAa MOXKe OMTH pelieBaHTHA M KOJ TpaHCaklMja u3Mel)y 3aKynojaBlia U 3aKyImiia.
Wnak, Tamo r/1e HEMOKPETHOCT OMOryhaBa CHHEPreTCKY BPEIHOCT HEKOJIUIIMHN TTOTESHIIN]THUX
nonyhaua (kao, Ha MpUMep, YKOJIMKO UM ce oTBapa Beha mMoryhHoCT mpumene), oHaa Ou Ty
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BPEIHOCT Tpebaio cMaTpaTu TPKHUIITHOM BPEAHOCIINY HETOKPETHOCTH.

5. MuBecTUIIMOHA BPETHOCT

5.1 HuBecTMIMOHAa BPEIHOCT j€ BPETHOCT KOjy HEMOKPETHOCT HMa 3a KOHKPETHO
UACHTU(PUKOBAHO JUIE (BIaCHUKA WJIM IOTEHIMjATHOT BJIACHUKA) KOja je U3payyHaTa Ha OCHOBY
F-ETOBOT T10jeIMHAYHOT KPUTEPHjyMa 32 yinarame (MHBECTHIMOHE HIIH OTIEPaTHBHE IIUJBEBE).
5.2 OBaj mojaM MoBe3yje KOHKPETHY HEMOKPETHOCT ca oJpeheHuM HHBECTUTOPOM, TPYIIOM
MHBECTHUTOpAa WJIM EHTUTETOM Ca HJICHTU(UKOBAaHNM HWHBECTHLIMOHUM IMJbEBUMA W/HIIH
kputepujymuma. C 003MpoM J1a TPOILEHE BPETHOCTH KOj€ Cy MPHUIPEMIbEHE Ha OBOj OCHOBH
OIICHY]y OHO IITO OM ojapeheHn NACHTU(HUKOBAHH KyTall, OJTHOCHO MHBECTUTOP OMO CIipeMaH Ja
MIOHY/IH, OHE HE MPEJICTaBJhajy MEpPy OMIITET MUIJbEHA O HEMOKPETHOCTH HA TPKUIITY. OBaKBe
NPOLIEHE BPETHOCTH:

- oapelyjy BpeOHOCTH HETOKPETHOCTH 3a Ofpel)eHOr IMojenHavYHOT WHBECTUTOpA, Ca
HETOBUM ITOCEOHUM 3aXTEBHUMa, IIPE HETo 3a MPOCEYHOT TPKUIIHOT YYECHUKA,;

- HE TIPETIIOCTaBIbAjy pa3MEHy HEIIOKPETHOCTH m3Mel)y cTpana.
5.3 MHBecTHIOHa BPEJHOCT MOXKE OWTH jenHaka, anu W Beha wiam mama Of TpPXKHIIHE
BPEIHOCTH.
5.4 3a pa3znaMKy OJ TP)KHUILIHE BPEAHOCTH, MHBECTHLMOHA BPEIHOCT MPEACTaB/ba HAjBUIIY ICH
KOjy OM KOHKPETHO HACHTU(PHKOBAHO JHIE OWIO CIOPEMHO Ja TOHYAH 32 KOHKPETHY
HETIOKPETHOCT, y CKJaay ca CBOjUM CHeNM(UYHUM HHBECTUIOHMM 3aXTeBUMa (Ha IpuUMeEp,
3axTeBaHa CTOIa MIPUHOCA).

6. Bpennoct y ciy4ajy ,,usnyhene” nposaje (ene: Forced Sale Value)

6.1 BpenHoCT HEMOKPETHOCTH y CIIy4ajy ,,u3HyheHe” mpojaje je M3HOC 0 Kora ce Moke Johu
MPO/IajOM HETOKPETHOCTH Kaja je MpojaBall, U3 OWUJI0 KOT paszjora, Mmoj MPUTHCKOM Ja oTyhu
HEMOKPETHOCT MO/JI YCJIIOBUMA KOjU HE 0JIroBapajy Je(pUHHULIUJU TPIKUIIHE BPEJHOCTH.

6.2 Bpennoct y cinydajy ,,u3HyheHe” mpojaje He craja y OCHOBHE KOHIICTIT€ BPEAHOCTHU, aJld
IpEJCTaBba MpPUMEpP TPXKUIIHE BPEJHOCTH IOJ CHENMjaJHOM IPETIOCTABKOM BE3aHOM 32
yCIIOBE MapKeTHHTa (OTpaHWYeH Nepuo]l MapkeTHHT). [loTpeba 3a 0BakBOM NPOILIEHOM MOXKE Ce
MI0JaBUTHU y cydajeBUMa KaJla je ImpojaBall MoJi MPUTUCKOM Jla poja, NpuHyheH je aa mpoaa
WU My j€ HaMETHYTO BPEMEHCKO orpaHudeme mpopaje. OBo ce Hajuemthe mojaBibyje Kaja je
BpeMe 3a MpoJajy NpeKpaTko 3a ojroBapajyh MapKeTHHI KOjU je HEeOomxojaH Jaa Ou ce
npuKynuiae Hajooske moHyae. ['eHepanHo, MOTEHIMjaTHH KYIIIA Y OBAaKBUM CIy4ajeBUMa MOTY
OUTH CBECHHM Ja je MpojaBall MoJ HEKOM BpPCTOM IPHHYAE T€ CTOra MOTY M3MEHHUTH CBOje
MOHY/IE Y OAHOCY HAa OHO KakBe OM OHE WHauye Owiie. Y 3aBHCHOCTH O] NPHPOJIE OBUX
cneun(UYHUX TpPUHYAA opeheHa je M cuTyalMja mpemMa Kojoj Ou ce 0JIBUja0 XUIOTETHUYKU
TpaHcdep — 0e3 OBUX BaHPEAHUX OKOJHOCTHU TO OM JeTHOCTABHO OMJIa TPXKUILIHA BPEIHOCT.

6.3 IloTpebHO je na mpoLEHUTeb 3HAa U y3Me y 003Mp OYEeKMBaHO BpeMe Mpojaje, Kao
peneBaHTHE BaHpPEIHE OKOJHOCTH KOjuMa je mpojaBail yciioBibeH. C o03mpom ga he TakBa
BPEIHOCT OJipa’kaBaTH OBE CHEIM(PHUYHE OKOJIHOCTH 300T HAMETHYTHX OrpaHU4YeHa, TO OH
TpeOaJio HaBECTH y YCIOBHMA aHT)KOBamka, Ka0 W y U3BEIITA]y O TPOIIEHU BPEAHOCTH.

6.4 On npoueHnTeba MOXKE OMTH 3aTPaskeHO J1a MPY>KU MUILIBEHE O BPEITHOCTH y CHTYyalldjama
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y KOjUMa HETOKPETHOCT HHje Omia moHyheHa Ha TPXKUIITY, y MPOLECy Mpojaaje, Ha aJeKBaTaH
HAUYMH WM Yy CUTyaljamMa y KojuMa je TOTpeOHO Ja XWUIOTETHYKH OTPaHUYCHU IEePHOJ
yTPKUBOCTHU Oyze oOyxBaheH mpoieHOM BpEeTHOCTH.

6.5 Ha Tpxxumituma y Kpu3u W/WIK Ha TPXKHUIITHMA ca HUICKMM OOMMOM aKTHBHOCTH, BIIACHUIIU
Mok Ja Hehe OuTH BOJbHU MpojaBiu ma he ycnen Tora OMTH IPUMOpPAHU J1a IPUXBATE IIEHY KOja
ce cMmarpa HW)XOM OJI TPXHIIHE BPEIHOCTH Kao IOCIEAHUIIOM OrpaHWYCHa Koja Cy UM
HaMeTHyTa. Ta orpaHMYea MOTY CE€ OJHOCHTH Ha KapaKTEPUCTUKE HEMOKPETHOCTH WIIU Ha
OKOJIHOCTH y KOjUMa C€ HaJla3u BIIACHUK M MOPAjy CE JaCHO HABECTH Y M3BEIITA]y.

6.6 3a mpolielkeHe U3HOCE KOjHU Cy HABEJICHU Y M3BEIITAjy MOTPEOHO je HABECTH JIa Cy pe3yiTaT
CTCLUjATHAX TPETIIOCTaBKH KOje je MOTPeOHO MUCMEHHMM ITyTeM Ha3HAYUTH Yy YCJIOBHMA
aHTaXoBama. Pe3ynrar mporeHe BpeaHOCTH Ou Tpedasio Ja MpeacTaBiba TPXKUIIHY BPEIHOCT,
N00MjeHy Ha 0a3| CIEIHjaTHUX MPETIIOCTaBKH KOje Ce TUYY BpeMeHa YTPKHBOCTH H Y YCIOBHMA
OrpaHHYEHOT MapKeTuHra. Vcxoy mpormene BpeaHocTr he OMTH BaMIaH caMO Ha JIaH IPOIeHE
BPEIIHOCTH, ycliea MOTyhuxX mpoMeHa TPXKHUIIHUX YCIIOBa.

6.7 BpemgHocT mpeamera MpoOICHE y YCIOBHMA ,.u3HyheHe” mpojaje He MpeACTaB/hba OCHOBY
BPEIHOCTH U Kao TakBa He Ou Tpebdano ma Oyne kopuiiheHa, yKOIUKO MPOLICHUTEb HUje JOOHO
SKCIUTUIMTHY HHCTPYKIIH]Y.
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HAIIMOHAJIHU CTAHAAP/ 3A TTPOLIEHY BPEJTHOCTU 3 (HCII 3)

[Toctynak mpoleHe BpeIHOCTH

1. VYBox

1.1 Ilponena BpeAHOCTH HETOKPETHOCTH Mopa OUTH mpodecnoHanHo ypaleHa y3umajyhu y
003up CBE PAaCIOJIOKUBE IMOJATKE TaKO Ja C€ OOHMjEHU PEe3yNTaT MOXKE OJOpPaHUTH Y CIydajy
OWMJIO KaKBOT OCTIOpaBamba.

1.2 Crpyuna mpolmeHa y CKIaJy ca OBUM CTaHIapAoM Tpebamo Ou ma Oyne alIeKkBaTHO
3a0ene)keHa y MUCAaHOM OOJNHMKY Ha HAa4MH KOjJU je TPAHCIIAPEHTaH W pa3yMJbUB HAPYUHOILY
npoleHe, y ckiany ca HamumonanHum cranpapiaom 3a npotieHy Bpeanoctu 4 (HCII 4), kao u
OMJI0 KOM JIPYrOM JIMILY 32 KOj€ C€ pa3yMHO MOXe€ IPETIIOCTABUTH JIa HaMepaBa Jia Ce OCIIOHH Ha
Ty MPOILEHY.

1.3 OBaj crangapa pa3Matpa mpoleaypaiHe KOpake KOju ce CIPOBOJIE MPH U3PaH MU3BEIITaja O
MPOIICHH BPETHOCTH — IIOYEB O] YCIIOBa aHTaKoBama. HacTaBiba ce HMHICHTU(UKAIMjOM H
WHCIIEKIIMjOM HETMOKPETHOCTH Koja je mpeamer rmporeHe (ymnopehuBameMm KaTacTapcke
eBUJICHIM]¢ U (PaKTHYKOT CTaka Ha TEPEHY) U MPOLEHOM BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH, a IIOTOM CE
mpenasd Ha KOHTPOJy H3BEIITaja O NPOICHHM BPETHOCTH M 4YyBame moaaraka. KoHayHo,
CTaHIapa ce ocBphe Ha (akTope KOju ce y3uMajy y 003up HPUIUKOM pPEBHU3HUjE IMPOILICHE
BPEIHOCTH Koja je ypal)eHa oJ] cTpaHe APYyror MpoleHUTEIba.

2. OaroBOpHOCT NMPOLICHUTEIBA

[TporieHuTesL Ma OATOBOPHOCT U 00aBe3y /1a 006e30eau:

1) mpoLEHNUTEIBCKY CTPYUHOCT, Jla CE cMaTpa CTPYYHUM M KBaTM(PHUKOBAHUM Yy CKIIaay ca
BaxkehuMm nponucuma Penybnuke CpbOuje, Te na HMje uAeHTU(PUKOBaH OWIO KakaB mocrojehu
wiM Moryhu cyko0 nHTepeca Wi Jia je, YKOJIMKO IOCTOjU CYKOO MHTepeca, UCTH MpUjaBuo, Kao
M Jla je Tpeny3e0 Kopake y MUJbY OTKJIamarma OWUI0 KaKBOT MOCTOjeher Win TOTEHIIH]aJIHOT
HE/I0CTaTKa, a CBE Y IIMJbY U3BPLICHA YTOBOPEHOT MPOLIEHUTEIbCKOT 33/1aTKa;

2) na je ’BeroBo aHTaKoBame Je(hUHNCAHO Ha jacaH U HEJJBOCMUCIIEH HAYUH, T€ Jia Cy CBU
YCJIOBU aHTa)KOBama, PEJIEBAaHTHU 3a JaTU MPOLIEHUTEIbCKH 3ajaTak, oOyxBaheHu u yckiaheHu
ca moTpebdaMa Hapy4HoIla MPoIeHe M 3aXTeBUMa HaBEICHUM y BakehnM 3aKOHWMa, MPOIUCUMA,
HayeIMMa MOCTYMamka ca MaX\boM J0OpOT CTPYyUmhaka U €THUYKUM CTaHAapAuMa CTPYKe; YCIOBH
aHTaXoBama OM Tpebano ja Oyay ycarjamieHd O]l CTpaHE 3aMHTEPECOBAHUX CTpaHa Mpe HEro
IITO C€ MPUXBATH HOB aHTa)KMaH O MPOILIEHU WM PENpOLICHU; U

3) nma GOm0 KakBO OJCTyMarme O] CTaHAapa KOje 3axTeBa Hapydujall MpoleHe Oye
HE/IBOCMHCIICHO HaBeJIEHO Y yCIOBMMA aHTa)KOBamba M M3BEILTAjy O MpolieHu BpeaHocTH. [lopen
TOora, OMTHO j€ W MOCTapaTH ce 1a Oyae Majio BEepoBaTHO Ja he TakBO OJCTymame Of CTaHaapaa
yciel HAMETHYTUX YCIIOBa JOBECTH Y 3a01yAy Hiu 3a0yHy KOPUCHHMKA U3BEIITAja.
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3. Yci1oBu aHrakxoBama

3.1 VYcnoBu aHraxoBama Mopajy OuUTH [oroBopeHHM wu3Mel)y 3aMHTEpPEecOBaHHUX CTpaHa U
pa3sMEHECHU y THCAHOM OOJHMKY, OJIHOCHO OJf CTpaHe IpOILECHUTEJha YIIYheHHu HapydHoIly
MPOIICHE BPEIHOCTH TPE HEro IITO CE€ HApy4YHOIly IMPOLEHE JIOCTaBU HM3BEIITAj O IMPOLECHH
BPEIIHOCTH.

3.2 IlponeHutespr OM y HHJBY TOIITOBaWma CTaHAapJa J0Ope IMOCIOBHE TMpakce Tpebano na
MPELU3HO YTBPAM MOTpeOe U 3aXTeBE HAPYUYHOLA TPOIICHE.

3.3 ¥V ycrnoBuMa aHTa)XOBamba MOPajy OUTH HaBEACHU:

1) uIEHTUTET KIIMjCHTA,

2) cBpxa MIpOIEHE M 3Hayaj OrpaHHyaBama Kopumihema pesyirara MpOLEHE caMo y
MPETXOIHO JIeUHHUCAHY CBPXY;

3) mpeuu3HO WACHTU(PHKOBAKHE HEMOKPETHOCTH M CBUX IIpaBa Koja IIOCTOje Ha
HETIOKPETHOCTH KOj€ Cy MPEIMET MPOIICHE;

4) OCHOBa WJIK OCHOBE BPEITHOCTH;

5) maTym mpoiieHe BPEAHOCTH;

6) u3jaBa Ja HE IMOCTOjU TOTCHIMjaTHH CYKOO HMHTEpeca, Kao W M3jaBa Koja Tpeba aa
caJlp’kKu ToJaTKe 0 OWJIO KAaKBOM MPETXOJAHOM aHTa)KOBalky Ha MPEAMETY IMPOIEHEe U CTpaHaMa
Koje cy Omie yKJbydeHe;

7) MIEHTHUTET U CTATyC MPOICHUTEIhA,;

8) mpernocraBke, CrElMjajHE MPETIOCTaBKE W OJCTYyNama O] MPETIIOCTaBKU Koja he
OWUTH MPUMEHEHA TOKOM M3pajie U3BEIITaja O MPOLIEHU BPEIHOCTH.

9) obum m momer ynmuTa M mperpara kKoje he Outu crnpoBeneHe, Kao W mpoBepe Koje he
OUTH 3aXTeBaHE O]l Hapy4Holla MPOLEHEe BPEIHOCTH WU HETOBUX IPEICTaBHUKA, 3ajeHO ca
MOTBP/IOM KOMIIETEHTHOCTH MPOIIEHUTEIhA /1A TIOCTYIH Y CKIIAy ca IPUMIBEHHM HAJIO3UMa;

10) HaBohewe y K0jo] MepH ce MPOIEHHUTESb oclama Ha HH(opMmaluje ToO0ujeHe Of
Hapy4Yuolla MPOIIeHEe BPEIHOCTH, FBeTOBHX MpeACTaBHIKA HiIH Tpehux mnia;

11) Ouio kakBa OrpaHuYera KOja ce OJJHOCE Ha 11€0 U3BEIITa] O MPOLIEHU BPEIHOCTH WU
OUJIO0 KOJU HETOB JI€0;

12) moMeT 110 KOT JOCeXe MOCTYIAkE ca AY)KHOM MaXbOoM;

13) ocHoBa 3a yTBphHBame BUCHHE MTPOQPECHOHAIHE HAKHAJIE KOJy YTBplyje MpOIeHUTEb
WIM KOjy mpomucyjy Tpeha Juna win Koja je IMpONHcaHa 3aKOHOM, OJHOCHO TOI3aKOHCKUM
aKTOM;

14) u3jaBa o moctynamy y ckiiaay ca HarmoHamHuM ctangapauMa U KOJEKCOM €THKE.

3.4 [lutrama Koja ce jaBJba]y HAKOH JOCTaBJhama MPEIJIOKEHUX YCIOBA aHTAKOBama W UH]e
pelaBame 3aXTeBa U3MEHE U JOMyHE NPesIOKEHUX YCI0Ba aHTaKOBaba MOpajy ce 3a0eIeKuTH
y TIHCaHOM OOJIMKY, KaKo OU ce M30eriin HecropasyMu, T€ CXOJHO TOME U MOTyhu CIIOpoBU KOjH
U3 TOTa IPOUCTEKHY.

3.5 Topen kKOpUCTH KOjy TPOILEHUTEhY JOHOCH jacaH W TPEIM3aH HAJIOT 3a MPOICHY KOjH je
MPUIIPEMJbEH U JOTOBOPEH IIpe MPOLIeHEe BPETHOCTH, OH Takole omoryhaBa Hapy4HoIly IpolieHe
U HBEroBUM NMpOoQPeCcHOHATHUM CaBETHUIMMA Jla 3HAjy IITa Ja OYeKYjy W Ha Taj HauYuWH UM ce
oMoryhyje 1a npocyje Ja M je OHO IITO Cy JOOMIIM y CarjacHOCTU ca OHUM IITO CY JKEJIeIH U
OYECKHBAIIH.

3.6 Yciyre npolieHe BpeIHOCTH KOje Cy YTOBOpEHE ca MpOIleHUTeshbeM NojyroBapayem — Kana
Ce TPOIIEHa BPEIHOCTH MOAYroBapa ca JIPYyrdM MPOICHUTEhEM IMOTPEOHO je MPHOABUTH, Yy
MUCAaHOM OOJMKY, MPETXOJHY CarjacHOCT OJI HapydMolla HpOILEHEe, Kao W Yy Ccilydajy Kaja je
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HEOIIXO/{HA 3HAYajHa aCUCTEHI[M]a CIIOJbHOT CTPYUHbaKa WK CapaHHKa.

3.7 IlpoueHe BpeqHOCTH Koje ce jaocTaBibajy Tpehum smmuma — [locToju pu3HMK na mporeHe
BPEIIHOCTH KOje ce MPHUIPEMajy 3a jeJHy CBpXY OyaAy AOoCTaB/beHE TpehuM JIMIMa U KOpHCTE ce
3a HEKy ApYry, HemoBe3aHy cBpxXy. CTora y yclOBHMa aHTa)XOBamba MOpa Jla c€ UCKIbY4H OMIIo
KaKBa OATOBOPHOCT mpema Tpehoj cTpanu m Mopa Ja Oyae HaBEACHO Ja ce CBpXa IpOICHE
BPEIHOCTH OJHOCH Ha jeIMHCTBEHE MOTpede Hapydnola MporeHe.

3.8 IlpomeHna BpeaHOCTH KOja HMje Yy CarjlaCHOCTH ca OBMM craHaapanma — Kama ce on
NpOLIEHUTEhA TPAKU Ja CIPOBelIe NpPOLEHY BPEIHOCTH Oa3upaHy Ha OCHOBHM Koja je
HEKOH3UCTEHTHA WJIM Yy CYIPOTHOCTH Ca OBHM CTaHIapAuMa, NPOLECHHTEb MOpa 00aBECTUTH
Hapy4HoIla Ha OYETKY 3ajaTka aa he y u3Benirajy OuTu HaBeieHa U3jaBa O O/ICTYHamky MPOLCHE
BPEIHOCTH O] OBHX CTaHJap/a.

3.9 IpoueHe BpeTHOCTH KOje Cy CHPOBECHE y3 OrpaHuueHe nHpopmMalmje — Moxe ce ojaBuTH
CUTyalldja TJe IIOCTOje OrpaHWueHe HWHQOpMalvje, HEaJCKBATHU YCJIOBH 3a HHCICKIU]Y
HETIOKPETHOCTH WJIM OTPaHMYEHO BpEeME KOje je Ha pacnoiaramy IMpOLCHUTESbY. Y HEKUM
cilydajeBUMa M3BemTaj he Moxna 6utu morpedaH 3a HHTEpPHE MOTpede HAPYUIHOIa MPOLIEHE, TOK
y HEKUM cllyuyajeBUMa u3BelTaj he Outu morpedaH 3a nMpey3uMame Uil Cliajambe KOMIIaHuja, TAe
je BPEMEHCKM pOK OJf KJbYYHE BaXHOCTH. Y TaKBHM Clly4ajeBUMa, MPOICHUTEh MOpa
00e30euTH 1a JIOTOBOPEHH YCIOBH aHTa)KOBama CaJpKe H3jaBy Ja je H3BELITaj MpOLEHE
BPEIHOCTH HAMEHCH MCKJbYUHBO 32 IMOTpeOe HapydHola nporeHe, OJHOCHO aa Hehe Outn jaBHO
00jaBJbEH.

4. EneMeHTH Ha KOjUMa ce 3aCHHBA MPOIIEHA BPETHOCTH HETTOKPETHOCTH

4.1 Tpodecronanna mpoleHa BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH C€ OCliamka Ha MPOIEHUTEIha KOJU
IpOLeYje HEMOKPETHOCT, UCTpaxyjyhu 1 mpoBepaBajyhu cBa mUTama Koja ce jaBjbajy Y BE3H ca
MIPOIICHOM Te€ HemoKpeTHocTH. KBanurter mpoueHe he, AeTMMHYHO, 3aBHCUTH U O] KBAJIUTETA
nojiaTaka U MHQGOpMalMja Koju cy ce KopuiheHu Npu BeHoj u3pajau, Tako Ja he mpoueHuTesb
MOpaTH Ja MPOBEPH CBAKH M3BOP M JATYM TakBHX HH(popMaruja. TpKUAIIHA yCIOBU KOjU CY
peNieBaHTHU 3a MpEeAMETHY HEMOKPETHOCT OM Takohe Tpebano aa ce mpoBepe, ¢ 003UpOM [a,
YKOJIMKO Cy TMpPaBHJIHO OICHEHU, YMHE €0 OCHOBE 3a JOHOIIeHe ojuryke. [lomanm koju cy
cayyBaHU U apXMBHUPAHU HAKOH IITO j€ JOCTAaBJbEH U3BEIITAj O MPOLIEHU BPETHOCTH MOpajy OUTH
JOBOJBHU Ja omMoryhe BepuduKkaiyjy aHaiu3e W TMpOIeHe, Mpeay3eTe Ha 0a3u YCBOJEHOT
IIPUCTYIIA TMPOLEHe BPEIHOCTH, KOjOM OM ce YCTaHOBWJIO Ja JIU Cy OHU OWJIM JOBOJbHH 32
yCBajamke MUIILJbEHA O BPEIHOCTH 32 Taj TUII U OOUM MPOIICHE.

4.2 MHcnekiyja HEMOKPETHOCTH — JIMIEHIIMpaHu MpOLEHUTEb, UM KOMIETEHTHO JIMLE KOje
pamy TMoJ HAA30pOM JIMIICHIIMPAHOT TPOICHWTEJha, Tpebda Ja 00aBH BH3YEINHY HWHCIICKIIH]Y
IpeIMEeTHE HEMOKPETHOCTH Kako OM ce Onmke ymo3Hao ca woM. MHcmeknuja yoOuuajeHo
nojpa3zymeBa GU3NUKY U NMPaBHY WACHTHU(PHUKAIM]Y HETOKPETHOCTH Koja je MpeIMeT ImpoueHe (y3
jacHy Ha3HaKy Ha OCHOBY Yera je MpOIeHHUTEb U3BPILINO WICHTU(UKAIM]Y IpeaMeTa MpoleHe
Ha TepeHy, ymopehuBame CBHUX pEJIEBAaHTHUX IIOJaTaka W3 KaTacTapCKe EBHUJCHINjE WIIH
MIPOjEeKTHE TOKYMEHTAIlMje KOja je cacTaBHU Jieo rpal)eBHHCKE WK YIIOTpeOHE J03BOJE (YKOJIUKO
ce paau o0 00jJeKTy y M3rpa/iibH) ca CTBAPHUM CTalkheM Ha TEPEHY), Kao U MperJie]l YHYTallkhOCTH
o0jeKTa, JIOKallrje U HeTIOCPEHOT OKPYKema, Kako Ou ce 3a0esexniia cBa 3anaxama Koja cy of
BaXHOCTH 3a MPOIIeHy. VM3y3eTHO, YKOIUKO je yIyTCTBO Hapy4yHoIla MPOIEHEe TaKBO WJIH j& TaKO
JIOTOBOPEHO Ca HAapY4YMOILEeM IPOLEHe, MOXKe ce 00aBUTH MHCHEKIMja OTPAaHUYECHOT O0MUMa WM
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MPOLICHUTEJh MOKE OMTH OBNaIIheH Jja ce OCIIOHU Ha U3BEINTaj O MHCIEKIUjU KOJH j& U3pauia
Tpeha cTpaHa, ajld y CBAaKOM CiIy4ajy, O TOMe Tpeba HampaBUTH O€JCIIKYy y H3BEIITajy O
nporeHn BpeaHocTu. IIporena BpeaHocTu OM Tpedajo a Harjgacu YMICHUIYY Ja OM HEroB
3aKJbY4aK MOTA0 OWTH JAPYradyuju y cly4ajy Ja je OH JUYHO U3BPIINO WHCIICKITH]Y.

4.3 TlpoueHuTess je AyXkaH Ja KOHCTaTyje TMPaBHH CTAaTyC HEMOKPETHOCTH KOja je IMpeMer
nporieHe (y3 HaBoheme CBUX CBEHTYyaJHHX MpaBa TpehWx IHIa Koja YTHUYY Ha TPXKHUIIHY
BPEIHOCT HEMOKPETHOCTH), T€ €KOHOMCKU U (PU3WUYKH CTATyC HETMOKPETHOCTH KOja je MpeaMeT
MIPOIICHE, OJJTHOCHO J1a 3a0€JICKH TIIaBHE 0COOMHE HETTOKPETHOCTH KOj€ YTUYY Ha HCHY BPEIHOCT.
4.4 Tlpupona u OoOMM HMHCIEKIMjE€ HEMOKPETHOCTH he 3aBHCHUTH O] CBpXE 3a KOjy ce paau
MPOIICHa BPETHOCTH W OCHOBE KOja je JIOTOBOpPEHA ca HapyduoleM mporeHe. Moxe mohu 1o
CUTyaIlyje, Kao M KOJ MpolieHe MOpT(HoiMja HEMMOKPETHOCTH, TAC j¢ MPUMEPEHO OTPAHHYUTH
WHCIICKIIM]y, Ha TpPHUMEp, Ha CIOJbHY HHCIEKIHU]y M JIOKAHjy. YKOJIUKO HWHCIEKIHja H
uAeHTU(UKAIM]a HYje U3BPIIEHA WM HUje U3BPIICHA Ha IPaBUJIaH HAYMH KOju Ou omoryhuo na
Ce CaKyIlle CBE HEONXoHe HH(opMaIyje, Ta YNHCHUIA, KA0 M Pa3Jio3d TUX OrpaHUYCHa MOPajy
OWTH HaBeIEHHU y W3BEIITA]y O MPOLEHU BPEIHOCTH jep MOX/Ia HUCY HICHTH(HUKOBAHU (HaKTOPH
KOju OW y BEJIMKOj MEPH MOTJIH J]a YTUYY Ha MPOLCHEHY BPEIHOCT HEMOKPETHOCTH.

4.5 Tpebano 6u y3etn y 003up ¥ yTBpAUTH oaropapajyha ¢puHaHcHjcKa, IpaBHA M PETyJIaTOpHA
MUTaka Koja Cy O/ YTHIaja Ha TPXKUIIHY BPEIHOCT y MOTJIEy HEMOKPETHOCTH, YKIbY4yjyhu u
cepTH(HKATe O EHEePreTcKoj e(PUKACHOCTH, Ka0 M ApPYyre YMHHUOLE MPOMHCAaHE 3aKOHHMMa O
3alITUTH )KUBOTHE CPEJINHE.

4.6 Tlo 00aBJbEHO] MHCHIEKIM]H HEMOKPETHOCTH, MPOICHUTEh O Tpebasio 1a MACHTUDUKYjE U
aHAJM3Upa PAcCIOJIOKUBE YIOPEIMBE HEMOKPETHOCTH (peain30BaHE TPAHCAKIMjEC WM
HETIOKPETHOCTHU KOje Cy MOoHyheHe Ha Mpojajy WK y 3aKyIl) U Ja UX CBEOOYXBATHO aHAIM3HpPA y
OJTHOCY Ha YIOpeauBe JO0Ka3e O IMOHYhHeHHMM MM pealu30BaHUM Ll€HaMa W/WIM cTomama
MIPUHOCA.

4.7 V3Hocu KOju ce Hallaze y H3BELITajy O MpOLEHH BPEIHOCTH He Tpeba na Oyny camo
HaBeJieHH, Beh Mopajy OUTH MOApKAHM pPENEBAaHTHUM TPXKUIIHUM mojauuMma. [Ipouena
BPEIHOCTH j€ TMOCJeANLA MPOLEHUTEIbCKUX YIUTA, MpeTpara U TPXKUIIHOT MCTPpaKUBamba Koja
MOKa3yjy HEroBy BEUITHHY M CIOCOOHOCT IIOBE3WBama IOJaTaka W3 Pa3IMYUTHX H3BOPA,
eukacHo kopuithewe THX HH(pOpMaIja U JaBakbe MULIBEHA O BPETHOCTH.

4.8 Tamo rze je MpoleHNUTEJb CBECTAaH HEM3BECHOCTH TPKUIIIHUX MapameTapa U KpeTamwa, Kao U
HUXOBUX HECTAOMIIHOCTH WJIM JIPYTUX MpoOliieMa KOjH NMPOLEHEeHY BPEAHOCT JI0BOJIE Y PU3HK, TO
6u Tpebano pa3MOTPUTH M HATIOMEHYTH y U3BEIITA]y O MPOIICHU BPEIHOCTH.

5. MeToa0I0KN MMPUCTYIIU ITPOLUCHE BPCAHOCTHU

5.1 TTocroje Tpu nmpu3HaTa MPUCTYIA WIK METOJIE NMPOLIEHE BPEAHOCTU: KOMIIApATUBHU MPUCTYII,
MPUHOCHU TIPUCTYI U TPOIIKOBHU MPHUCTYII.

5.2 IlpoueHy BpeAHOCTH HEMOKPETHOCTH, KOJ CBakor OJ TpPHU MPHUCTYNa, OJHOCHO METoja
MIpoLIeHEe BPEIHOCTH je Moryhe ypaauTu KopucTtehu pa3nuyure METOI0JIONIKE TOCTaBKe aHalln3e
BpEeHOCTH HemokpeTHocTu. IIponenuresr Ou mpunmkoMm u3zbopa oaromapajyher mnpucryma
MPOIICHH, OJHOCHO oOjroBapajyhe Meroje mporieHe, Tpebajao Ja OUTydd KOjU je TPHUCTYTI,
OJTHOCHO METO/a, HajIpUMEpPEHHja y AaTUM OKOJIHOCTHMA, UMajyhu y BUIly Jia HU jeJlaH METO[
HUje oJroBapajyhu y cBakoj ojelMHa4HOj CUTYalUju.

5.3 IlpunuxoM wu360pa oaromapajyher mnpucTyma HpOLEHH, OJHOCHO oJroBapajyhe merone
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MpoLIeHe, MPOIICHUTEIb O Tpebaso 1a pa3MoTpu HajMamke cieache:

- YCBOjEHH OCHOB BPEAHOCTH KOjH j€ MPELU3UPAH y YTOBOPY O aHTAXKOBAMY;

- MOoryhHOCTH W OrpaHHuYema MPUMEHUBUX MPUCTYIA, OJHOCHO METOJa MpPOIEHE 3a
KOHKPETHY HEMOKPETHOCT, Y3uMajyhu y o0O03up TpUpOAy U KapaKTEpUCTUKE JaTe
HETMOKPETHOCTH;

- METO/IOJIONIKE IPUCTYTIE KOJU C€ KOPUCTE O/ CTpaHe JIPYruX yYeCHHUKA Ha PEIEBAHTHOM
CETMEHTY TP)KUIITA HETIOKPETHOCTH;

- PAcCIOJIOKUBOCT U MOY3JaHOCT KBAIUTETHUX MH(pOpMAIMja ca aKTUBHOT TPKUIITA KOje
Cy HEOIIXO/IHE 3a MPUMEHY ojpel)eHor mpucTyma, OJHOCHO METO/E.

5.4 Kox xoMmapaTMBHOTI MpHUCTyHa, OO0 NpPOLEHEHE BPEAHOCTH ce Jaoia3u mnopehemem
IpEeIMETHE HEMOKPETHOCTH Ca HWIACHTUYHUM WIM CIMYHUM HEMOKPETHOCTUMA 3a KOoje Cy
JOCTyMHE HH(OpMalIHje 0 OCTBAPEHUM KYIOINPOJIajHUM IIeHaMa Y OKBUPY pa3yMHOT BPEMEHCKOT
nepuoja.

5.5 Kon komnapaTUBHOT MPUCTYIA, IPBU KOPAK je Y3€TU Y 003Up peieBaHTHE pealu30BaHe LIeHe
UCTHX WU CIMYHUX HETMOKPETHOCTH KOje Cy HEJAAaBHO OCTBApEHE Ha TPXKHUINTY. Y CIydajy
HeJOoCTaTaka IMoJaTaka O pealn30BaHUM IlieHama, mMoryhe je y oO3up y3eTu U pelieBaHTHE
Tpa)KeHE [IEHE UCTUX WM CIMYHHUX HETIOKPETHOCTH. HeonxoaHo je M3BPIIUTH TEMEJbHY aHAIIU3Y
TpeHYTHE TOHyAe U Tpaxkme. Takohe, HEOMXOHO je Aa ce yckiaae mHpopmaldje O IeHaMa
OCTBapeHUM Yy JPYTrUM TpaHCaKIMjaMa WM HEMOKPETHOCTHUMA y TOHYIM Kako Ou ce y o03up
y3eJie pa3jiiKe y ycIoBUMa TUX TpaHCaKIMja U OCHOB MPOIIEHEe, Ka0 U MOTryhe MpeTnocTaBKe Koje
Tpeba HaAmpaBUTH y TOKY NPOIEHE Koja ce BpmM. Mory ce jaBUTH pasjiHKe y INpaBHUM,
€KOHOMCKHM WU (U3NYKUM ocoOuHama u3Mel)y ynmopeauBUX TpaHCaKIMja M HETOKPETHOCTHU
qHja ce BPSIHOCT MPOIICHY]e.

5.6 IIpunocHu npuctyn omoryhasa yTBphuBame BpeJHOCTH HEMOKPETHOCTH KalUTaTU3aI1jOM
WU JTUCKOHTOBaWmEM MocTojehnx u Oynyhux HOBYaHMX TOKOBa (MPUXO0Ja M Pacxojia) KOju ce
TeHEpUIYy WM MOTY OUTH FeHepUCaHH y IIJbY 100Hjama jJeTUHCTBEHE CaJlalllle BPEAHOCTH.

5.7 Y TUpUHOCHOM TMPHUCTYNy C€ y3UMa y O0O3Up OUEeKMBAHMU MPUXOJ Koju he HacTaTu
KopuiihemeM HEMOKPETHOCTH TOKOM HEHOI €KOHOMCKOT BEeKa, a BPEIHOCT CE H3pauyHaBa
HEKUM O] METO/Ia MMIUIMIIUTHO OOpadyHaTor pacta (T3B. TPATUIMOHATHUM METOAaMa) WIIH
MeTOoAaMa EeKCIUIMIUTHO oOpadyHaTror pacra Tj. JAWCKOHTOBamEM HOBYAHUX TOKOBA.
TpanuumronasHe METO/e, MOMYT METO/Ie IUPEKTHE KanuTalan3aluje, Metoaa Tekyher u oymayher
pacta (ene: Term and Reversion) WUTH. MOApa3yMeBajy KalUTalW3alyjy NpUXOAa, TJE ce T3B.
,,CTOIIa MPHHOCA YTBpHeHa y OJHOCY Ha cBe pusuke” (ewe. m3s. all-risk yield) vnu Heka on
aJITEpHATUBHMUX CTOMNA KalmUTalu3alyje MpUMemyje Ha penpe3eHTaTUBHU NMPHUXO0J 3a oJpeheHu
epuoz.

5.8 Mertoa MAHMCKOHTOBama HOBYAaHMX TOKOBAa IOJpa3yMeBa EKCIUIMIUTHO IPOjEKTOBAE
Oynyhux HOBYaHHMX TOKOBa M OOpayyH pe3uIyalHE BPEIHOCTH, TJI€ CE JHUCKOHTHA CTOTMa, Kao
Mepa yKyIHE TPEeTHOCTaB/beHE CTOIE MPUHOCA, OJHOCHO PHU3UKa, MpUMEmYyje Ha Hu3 Oyayhux
HOBUYAHHMX TOKOBA YUME C€ OHH CBOJIC HA Ca/Ialllhy BPEIHOCT.

5.9 U360p Hekor oj MeToja KaluTajlu3alyje WIK JUCKOHTOBamba HOBUYAHUX TOKOBA MOXE CE
cMaTpaTd aJeKBaTHUM yBakaBajyhu THII KOHKpPETHE HEMOKPETHOCTH, Kao M Ja Ju OW TakaB
METOOJIOMIKH MPUCTYIT OMO YCBOjEH OJ] CTpaHe TPKHUIIHUX yIECHUKA.

5.10 Kao mocebHe MeToAe Yy OKBUPY HPHHOCHOT MPHUCTyNa MPOLEHHU, YECTO CE€ KOPUCTH
npoUTHU MeTOH (32 HEMOKPETHOCTH KOje c€ OOMYHO MNpOIEHYjy Ha OCHOBY ONEpPaTHBHOT
MOCJIOBaba IIOCIOBHOT EHTHTETa) M pPE3UAyalHM MeTOoJ]| (32 HEMOKPETHOCTH HaMEHhCHE
U3rpajibi) Ka0 XUOPUIHU METO TPH MPUCTYIIA MPOLIEHH.
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5.11 TpowmkoBHH MPHUCTYII, KOjH c€ OOMYHO KOPUCTH M KAO0 KOHTPOJIHH METOJ, 3aCHOBaH je Ha
€KOHOMCKOM TIPUHIIMITY Ja MOTECHIUjaTHU Kynam He O IJIaTHO 3a MPEAMETHY HETOKPETHOCT
BehW M3HOC HEro IITO je TPOIIaK MpuOaBbarkba HEMOKPETHOCTH HJCHTHYHE KOPHCHOCTH HIIU
KpO3 KYIOBHHY WJIH KPO3 H3TPAJlby.

5.12 Y TpOIIKOBHOM NPHUCTYIY CE€ BPETHOCT HEMOKPETHOCTH Hajyemrhe M3padyHaBa METOJOM
pPENpOyKIMje WJIA METOJAOM TPOUIKOBa 3aMeHe. METOoa penpoayKiHje MPeTHOCTaBIbha
npubaBsbambe HICHTHYHE PEIUIMKE, TOK METOJ TPOIIKOBA 3aMEHE MPETIOCTaBJba MpUOaBIbaAbE
HETMIOKPETHOCTH UACHTUYHE KOPUCHOCTH M YIIOTpeOHE BpeaHOCTH. TO je 0OMYHO TpoIIaK 3aMeHe
HETMOKPETHOCTH CaBpPEMEHUM EKBHUBAJIEHTOM Ha oAroBapajyhu matym mpouene. Tpomak 3ameHe
Mopa Ja oOjpakaBa CBE JOoJaTHE TpomKoBe, Mely Kojuma Cy BpPEIHOCT 3EMJBMIITA,
MHPPACTPYKTYpa, LIEHA U3pajie MPOjeKTa U TPOIIAK (pUHAHCHpaha Koje OM yYECHUK Ha TPIKUIITY
MOpao Jia CHOCH Ja OM CTBOPHMO CaBPEMEHHM CKBHBAJICHT NpEAMETHE HemokpeTHocTH. llena
CaBpPEMEHOT' €KBUBAJICHTA CE MOTOM yCKiahyje y moriemy 3acTapeiocTd Kako OW ce JOIUIO JI0
M3HOCA 33 KOjU j& HEMOKPETHOCT CBOM IOTEHIIMjaJTHOM KYIIIYy Mame BpelHAa O] CaBPEMEHOT
€KBUBAJICHTA 300T CBOT (PM3UYKOT CTamka, PYHKINOHATHOCTH U eKOHOMCKE yIIOTPEOJbUBOCTH.
5.13 TpomKOBHM TPUCTYO Cc€ OOMYHO KOPHUCTH KajJa HeMa I[ojaraka O YIOPESIUBUM
TpaHCaKIMjaMa CIMYHUX HEMOKPETHOCTH WM KaJia HeMa CTBAPHOT MJIM MOTSHIIM]jTHOT MPHX0/Ia
KOju OW BIIACHMK HEMOKPETHOCTH Y)KUBAoO. [IpBEHCTBEHO ce€ KOPHCTH 3a MPOLECHY
CTELMjaTM30BaHMX HETOKPETHOCTH, KOj€ C€ PEeTKO WM HUK3Ja CaMOCTAaIHO HE MpoAajy Ha
TPKUINTY, Beh MpeBacxXoAHO Kpo3 MpojJajy MPUBPENHUX cyOjekara (KOMIaHWja y LIETUHH),
OJTHOCHO jaBHUX WJIM APYTHX CyOjeKara uuju cy Aeo.

6. IIpernen npoueHe 1pyror NpoOLEHUTEIbA

6.1 On mponeHutesba he ce MoXJga TPaXWUTH, M3 Pa3IUUUTHX paszjiora (HIp. MoMarame y
MIPOIICHN PHU3HKA, TIOMarame y OKBUPY pEBU3HjE, JaBabeé KOMEHTapa y OKBHPY HEKOT MPAaBHOT
MOCTYINKAa YTNA), Za ypaau TMperiel, OJHOCHO KOHTPOJIy MpOLEHE KOjy jeé ypaauo ApYyru
MIPOIICHUTEJb.
6.2 Ilpersnea, OTHOCHO KOHTpOJia IMPOLEHE JAPYror IpPOLEHUTEba MPEACTaBbajy OLEHY
M3BEIITaja APYTOT MPOIEHUTEIhA, a HE TOHOBHY MPOIICHY.
6.3 IlpunukomM mpersieaa, OAHOCHO KOHTPOJIE U3BEIITaja JPYror MPOLEHUTEha, IPOLEHUTEb OU
Tpebaio aa:

- Ja TpOIEHy YycaryalleHOCTH KOHTPOJMCAHOI u3BemTaja ca HauuoHamHuM
CTaHJapANMa U KOJIEKCOM €THKE;

- IPOBEPH JTOKYMEHTA Ha KOje ce€ KOHTPOJMCAHU M3BEIITaj OClama U MPOLCHU HUXOBY
MPaBUJIHY U TaYHY YIIOTpeOy;

- YTBP/M CBE HEYCAIJIAlIEHOCTH U MPOLIEHU HUXOB yTUIIA] HA 3aKJbYUKe.
6.4 YV u3BemTajy npoueHuTe/ba KOjU BPILU Mperiiell, 0OAHOCHO KOHTPOJLY JIPYror MpOILEHUTEbA,
Mopa OUTH JaCHO HaBE/IEHO:

- UICHTUTET KJIIMjeHTa U JPYTUX KOPUCHUKA;

- CBpXa Iperiena, 0AHOCHO KOHTPOJIE APYror MPOLEHUTEIbA;

- M3jaBa 0 HE3aBUCHOCTH, OJHOCHO Jla HE MOCTOjU TOTECHIIN]ATHA CYKOO HHTEPEC;

- J1a 14 je OMJI0 pa3roBopa ca MpOLEHUTEIbEM KOjH j€ U3paJn0 U3BEITAj KOjJU je MPeaIMeT
KOHTpOJIE,

- IPETIIOCTABKE U CIIEIMjalTHe MTPETIIOCTaBKE MPOIIEHNUTEIba KOJU BPIIM MPETJIe, OJHOCHO
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KOHTpPOJIY APYTOT IPOLIEHUTEIhA,;

- 00uM mpersesna, OJHOCHO KOHTPOJIE;

- ToceZoBamke CBUX HMH(pOpMalMja U JIOKyMEHaTa pPEJIeBaHTHUX 3a HEMOKPETHOCT Ha
JaTyM TIPOIEHE, a Ha KOje Ce OCJambao IMPOIECHUTEJh YHMjH M3BELITaj je NMpEeaMeT Iperiieaa,
OJJHOCHO KOHTpose. AKO IpOLEHUTEh KOJU BpIIM MperyieA, OAHOCHO KOHTPOILY Jpyror
NPOILICHUTEha HEMA CBE HaBeleHEe MH(OpManuje U yBHUJ y HaBeleHa JOKYMEHTa (MM UX CaMo
JIETUMHYHO), TO MOpa OUTH jaCHO HABE/ICHO y U3BEIITA]Y.
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HAITMOHAJTHU CTAHJIAP/]I 3A TIPOLIEHY BPEJHOCTH 4 (HCII 4)

W3Bemitaj o mpoleHr BPEIHOCTH HEMTOKPETHOCTH

1. YBog

1.1 Ilporuemena BpeAHOCT HEMOKPETHOCTH MOpa jaCHO M HEJIBOCMHUCICHO OUTH CaoMIITeHa
Hapyuduoly mpoiieHe. M3BemiTaj 0 NPOIEHH BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH (y JaJbeM TEKCTY:
M3BEINTAj) MpeJCTaB/ba JOKYMEHT Ha KOjU e ce Hapyduial MpOoIleHEe OCTamaTh MPHIMKOM
JoHOIIeHka oyTyke. CTora je BaKHa TAYHOCT OHOTA IITO je HAIMMCAHO M JaCHOCT y OWJIO KaKBUM
yII030peHbIUMa, OJTHOCHO OJIPHUIIay O/ OATOBOPHOCTH KOjH CE y U3BEILTA]y HABOIE.

1.2 u3BemiTaj moapasymMeBa JOKYMEHT Y KOME CE JIeTajbHO HABOJAU HPEAMET MPOICHE, KIbYyYHE
MPETIIOCTABKE, METO/E MPOIEHE W 3aK/bYdll O M3BPIICHO] MPOICHH BpeAHOCTH. M3BelnTaj
o0e30ehyje mpodecnoHATHO MHILJBEHE O BPEIHOCTH Ha OCHOBY HWH(pOpManuja, Koje je
MOJIPKAHO TIPU3HATOM OCHOBOM WJIM OCHOBama BPEIHOCTH, y OKBHUPY HarmoHaaHux cranmapiaa
1 KOJIEKCa €THKE.

2. U3Bemraj

2.1 U3Bemtaj Mopa OUTH y NMHCaHOM OOJMKY, MPUIPEMIbEH U IPEJICTaB/bEH KOPUCHHULIMMA U
Hapy4YHoLIMa MPOIIEHE Ha TI0Yy3/1aH ¥ pa3yMJbUB HauWH.

2.2 W3Bemraj Ou Tpebano Ja caIpXKd HMHCTPYKIMje O 3a/JaTKy, OCHOBE BPEAHOCTH M CBPXY
MpOIIeHEe, Ka0 M Pe3yJTaTe aHalIHu3e KOjU Cy JIOBENH J0 MHUILBEHa O BPEIHOCTH, YKIbYUyjyhw,
TaMo T/ie je MOTPeOHO, U MOjeANHOCTH O YHOPEAWBUM HENOKPETHOCTHMA Koje cy KopuiiheHe.
Taxohe, usBemiraj 6u Tpedano 10AaTHO 1a 00jaCHU U aHAJIMTUYKE MOCTYIIKE KOJU Cy CIIPOBEIEHU
MIPUIMKOM IPOLIEHE BPEHOCTH, Kao U Ja MPEe3eHTYje HH(OopMalije Koje NOoApKaBajy MPOLEHY.
2.3 W3BemTaj mpeacTaBiba jJaCHO M MPO(ECHOHATHO YTEMEJbEHO MHIILBEHE O BPEIHOCTH
HEMOKPETHOCTH Ha JIaTyM IIpOlIeHe, ca JOBOJBHO JieTajba Koju 00e30elyjy na cy cBa muTama U3
JIOTOBOPEHMX YCJIOBAa aHTAKMBarba IMOKPHBEHA U Ja CE€ HE OCTaBJba IMPOCTOP 33 HEPa3yMeBambe
CTBapHe CUTYyallHje y KOjOj ce€ HETIOKPETHOCT HaJla3u.

2.4 U3Bemraj] Mopa 6utu objexktuBad. [IpoueHuTesr He cMe OUTH MO/ MPUTUCKOM HapydHuola
IpOIeHE WK Heke Tpehe cTpaHe y IIHJbYy U3HOILIEHa o/ipel)eHor pe3yaTara NpoLeHe UiTH J1aBamba
JIpYTUX TIOBE3aHUX caBeTa. Y CiydajeBMMa y KOjUMa j€ TO OTMPAaBJAaHO, MPOICHUTEh MOpPa
OJOMTH aHra)kKOBam€ aKo MOCTOjU BepoBaTHoha sa he Werom yries 00jeKTHBHOT CTPy4Ymaka
OWTH IOBEJICH y MMUTAKE.

2.5 "3Bemiraj He cMe OUTH JBOCMUCIIEH, OJJHOCHO HE CME HHM Ha KOjU HauuH JOBECTH Y 3a01y1y
HETOBOT KOPUCHHUKA HATH CME CTBAapaTH MOTPelIaH yTucak. 3 Tor u Apyrux pas3iora, u3BeIiTaj
Mopa Ja Oyne HamMcaH Tako J1a Ta MOXE pa3yMeTH JIMIE KOjeé HeMa ca3Hama O MPEeIMETHO]
HETIOKPETHOCTH WJIM O TIOCTYIIKY TPOIIEHE YOIIIITEe, alli TOCeAyje eeMEeHTapHa 3Hamba U3 CBUX
obmacTH Koje cy ooyxBaheHe n3BenITajem.

2.6 YKOJWKO je mpoIreHuTe b yyheH Ha N3BpIICHE MPOIleHe HaKo IMOCTOjU MOTSHITH]jaTHU CYKOO
MHTepeca, HEONXOAHO j€ Ja MPOLEHUTEb TO HaBeJe Y M3BEIITajy U Ja HallOMEHe Jia jeé O TOMe
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00aBecTHO HAPyUYHOIla MPOIICHE, KA0 U Jla TIOMEHE Mepe Koje je mpeny3eo Kako 6u o6e3beamo na
TakaB MOTEHIM]jaJTHU CyKOO MHTEpeca HE YIrPOKaBa HEroBy 00jeKTUBHOCT.

3. CampxkrHa U3BEITaja

3.1 M3Bemraj Mopa OutH y mucaHoj GOpMH M MOpa Ja CaapKd CBE CIIEMEHTE IMPOIHCAHE
Hannonannum crangapauma M KOIEKCOM eTHKE.

3.2 U3Bemraj Mopa Ha oAroBapajyhu HauumH Ja 0OpaaM cBa MUTama KOja Cy JOTOBOpPEHA Y
OKBHPY YCJIOBa aHT'aKOBaba.

3.3 U3Bemiraj Tpeba aa caapixu:

- Ha3WB Hapy4yHoOIla MPOILEHE U APYTe MOTEHIH]jaJTHEe KOPUCHUKE N3BEIITA]a;

- YIIyTCTBa 3a 00aBJbambe 33JaTKa aHTAKOBAba;

- HaBOl)eme peIMEeTa NPOLICHE U apecy MpeaMeTa IMpoLEeHE;

- Mpeuu3HO WACHTH(PHKOBAKE HEMOKPETHOCTH M CBHX TIIpaBa KoOje IIOCTOje Ha
HETIOKPETHOCTH, a O yTUIlaja Cy Ha BbeHY TPIKUIIHY BPEJHOCT IPEIMETa IPOLICHE;

- IM€ MIPOLIEHUTEIbA ¥ OpOj JIMIEHIIE TIPOIICHUTEIhA;

- CBPXY IIPOLICHE;

- JaTyM MHCHEKIje, 1aTyM MPOICHE U 1aTyM M3BEIITaja;

- OCHOB BPEIHOCTH;

- OIIUC HETIOKPETHOCTH, YKJbYUyjyhu 1 HalloMeHe 0 HAauMHy Mepera HeTIOKPETHOCTH WIIH
OMJIO KOT H-EHOT JIea;

- TIperJie]] IPaBHOT CTaTyca HEMOKPETHOCTH (BPCTa MpaBa HAa HEMOKPETHOCTH, HOCHJIAILL
npaBa, 00MM IpaBa, yTOBOPH O 3aKyIy, YpOAaHUCTUYKO IJIAHUPALE UTN);

- omMC yckial)eHOCTH YKJBM)KEHOI CTamba HEMOKPETHOCTH (3a 00jeKTe y W3rpaimu -
IIPOJEKTOBAHOT y CKJIaAy ca rpal)eBUHCKOM JI03BOJIOM) ca (paKTHUKHUM CTambeM HENOKPETHOCTH
Ha TEpEHy;

- KOMEHTap O TP>KULITY HEMOKPETHOCTH O/ 3Hayaja 3a MpeAMET MPOILIEHE;

- OIUC METOOJIOTH]j€ MPOIIEHE;

- IPETIIOCTABKE U CIIEIHjalIHe MIPETIIOCTABKE KOje Cy MPUMEHEHE;

- eBEHTYaJIHA OTpaHUYCHha MPOLIEHE BPETHOCTH;

- CIMCaK JIOKyMEHTallije Koje je NMPOLEHUTEJb MMao Ha YBHUJ U KOj€ je KOPHCTHO Y
M3paJiy MPOIICHE BPEAHOCTH;

- MUIJbEH-E O BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH;

- ONUC aHATMTUYKHUX MOCTYyIMaKa CIPOBEIEHUX MPH BPIICHY MPOIEHE BPEAHOCTH 32j€THO
ca MmoJlaliiMa KojuMa ce OHHU MOTKPEIbY]Y;

- u3jaBy o yckiaheHnoctu ca HarmoHamHuM cTaHmapauMa U KOJASKCOM €THKE M MOTyhum
OJICTyNabHMa OJ1 FHHX.

3.4 Kox mporiene 3a cBpxe obOe30ehema kpeauTa, MOpajy c€ Y3eTH y 003Up JONMYHCKH WIIA
aNTepHATUBHH 3aXTEBH 33jMOJIaBIIA, YKJbY4YjyhH M KOMEHTap O YTP)KUBOCTH IPEIMETA MPOIICHE.
3.5 M3BemTa] Tpeba na oOyxBaTh AojaTHE MH(POpPMAIHMjE YKOJIUKO HEMOKPETHOCT jecTe WIU
Tpeba naa Oyne HHBECTHUIIMOHA HEMOKPETHOCT, OJHOCHO akoO jé TMOTIYHO ONpeMJbeHa
HEMOKPETHOCT KOja ce€ MpOlelkYyje Ha OCHOBY OINEPATHBHOI IOCIOBama, OJHOCHO Ha 0asu
MOCJIOBama Koje ce O/IBHja y Toj HemokpeTHocTu (ene: Trade related property) kao mro cy, Ha
MpuUMep: XOTeH, OEH3MHCKE CTAaHUIIe, PECTOpaHu, OMOCKOIH U C).

3.6 IlpounenuTtesr Tpeba Aa HaBede y HM3BEUITA)y CBE UYHMICHUIE KOjeé MOTY Ja yTHUYYy Ha
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MPOLECHEHY TPXKUIIHY BPEIHOCT HEMOKPETHOCTH (Ha MPUMEp: MOTEHIMjaTHO 3araljeme Ha camo)j
HETIOKPETHOCTH HJIM HEHOj OKOJIMHHM, MPHCYCTBO MITETHUX Marepujana, mpasa Tpehux imma Ha
HETIOKPETHOCTH, MUTAE BIACHUILTBA U CJI).

3.7 Tamo rzme cy YCIIOBM Ha TPXKHMIITY Ha KOME C€ Hajla3M HEMOKPETHOCT HEW3BECHH, a Ta
YHILEHUIA JECTE PEeJICBAaHTHA 3a MPOICHY BPEIHOCTH, NPOLIEHUTEh OM Tpebasio 1a mocrymna ys3
OIIpe3 M JIa 0 TOMe 00aBECTH HAPY4HOLA IIPOIICHE.

3.8 Nmajyhu y Buay na ce BpEeIHOCT HEMOKPETHOCTH Yy M3BEIITajy OAHOCH Ha JaH KOju
IpeACTaB/ba JaTyM IPOICHE, MPOLCHNUTEsb he MOXKIa JKeNeTH Ja CKpeHe MaKiby Ha TPXKUIIHE
OKOJIHOCTH YKOJIMKO Cy 3HAa4ajHO NMPOMEHJbMBE M YKa3aTH Jia je MOTpeOHO Ja ce ypaaud HOBa
IpoIIeHa BPETHOCTH YKOJIMKO CE CUTYyalllja Ha TPKUIITY 3HAYajHO IPOMEHHU.

3.9 Ilpenopy4yje ce na CBaKM HM3BEIITA] CAAPKU M HW3jaBy Ja je JIMICHIUPAHH MPOICHUTEIb
OJI'OBOpPAH IpeMa Hapy4HOIly IPOLEHE 3a MPOIEHY BPEIHOCTH KOjy jeé M3BPIIHNO, Y CKIaay ca
HanmoHanHuM crangapauMa U KOJIEKCOM €THUKE, Kao M 00MM M pasiiore OMII0 KaKBOT OJICTYIamka
O]l CTaHJap/a, OJHOCHO 3aIlTO je OMJIO KOjU KJbYYHH EJIEMEHT Ipolieca MPOLEHE BPEAHOCTH
M30CTaBJbCH.

3.10 Y wu3Bemrajy, y peleBaHTHHM Clly4ajeBUMa YKOJIHUKO ce Taj mope3 Iutaha MpuiImKoMm
KYIIOBHHE TPEIMETHE HEMOKPETHOCTH (IPWJIMKOM MpBE TpaHCakiyje), Tpeba na ce HaBe.e
Bakeha croma nopesa Ha nonaty Bpensoct (I1/IB) Ha nan nporene.
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CMEPHUIA 3A ITPOLIEHY BPEJJHOCTU 1 (CIIB 1)

[Iporiena BpenHOCTH 3a MoTpede 00e30ehema KpeIUTHUX U APYTUX (PMHAHCH]CKHX IIJJacMaHa

1. YBog

1.1 Tlpwimkom oTydrBama y KPEAUTHOM Ipoliecy, OaHke U Jpyre (pUHAHCHjCKE MHCTHTYIIH]jC
(Y masbeM TEKCTYy: KpeIUTHE MHCTUTYIIM]jE) CE€ OClIamhajy Ha MPEIHU3HOCT MPOICHEHE BPEAHOCTH
cpenctBa o6e30ehema (kojaTepana), HE caMO M3 pas3jiora OJrOBOPHOT IMOCiIoBama Beh u 300r
MpaBujIa YTBphEHUX pa3IUIUTUM Mel)yHapOJHUM CIIOpa3yMuMa U peryjiaruBama.
1.2 IIpunukom u3paae nporeHe BpeaHoctu cieaehu daxropu mopajy, usmely ocranor, Outu
y3eTu y 003up:

- CBpXa M3pajie MpOIeHEe BPEIHOCTH;

- OCHOB TIPOIICHE BPEAHOCTH, 3aXTE€BaHa O/ CTpaHEe Hapy4HOIla MPOIICHE;

- 00jeKTHBHA OlleHa PU3HMKA BE3aHOT 33 YTPKUBOCT KOHKPETHOT MPeIMETa MPOIICHE.
1.3 VYkomuko je miacmMaH o0Oe30eheH KonaTepajioM KOjH TpEACTaB/ha HETMOKPETHOCT Ha
teputopuju PenyOnuke CpOuje, on mpoleHuTesba he OUTH 3aXTEeBaHO Ja HM3paad MPOLEHY
TP)KUIIHE BPEIHOCTH MPEIMETHE HEMOKPETHOCTH, & YH CKIIQAY ca TPXKHUIIHUM YCIOBHMa Ha
TpxkuinTy Pen6nuke CpOuje Ha 1aH IpoIieHe BPEAHOCTH.
1.4 OBa cmepHHIIa Ce OJHOCH Ha CBE OKOJHOCTH Yy KOjuMa ce (PMHAITHU M3BEIITaj O MPOICHU
BPETHOCTH KOPHUCTU Y KPEIUTHOM IPOLECY OJ CTpaHe KPEIUTHUX MHCTHUTYILIH]A, KOj€ OJUIYKE O
KOHKPETHOM TUTacMaHy JoHoce, m3Mmel)y ocranor, Ha 6a3u MpoleHa BPETHOCTH HEMOKPETHOCTH
kojuma he 6yayhu rmiacman Out o6ez0eheH.
1.5 OBa cMmepHHUIIa c€ OJHOCH Ha MPOIEHE BPEAHOCTH KOje Cy MpHUIpeMIbeHEe Tpe o00perma
KpEAUTHOT TulacMaHa (Kao W TOKOM IIJJacMaHa, OAHOCHO OOHaBJbama MocTojeher Wiu HOBOT
mjaacMaHa, a 3a moTpede aHanm3e uctor). [IpenmerHa cmepHuiia ce Takohe OJNHOCH W Ha
cllydajeBe y KOjuMa KpeauTHa HMHCTUTYILMja, ca MiaacMaHoM o0Oe30eheHuM Komarepaiowm,
pa3MaTpa akTUBHpame XMIIOTEKE W/WIM Npojajy KojaTepana y ciydajy T'YOUTKa KpeauTHE
CIOCOOHOCTH KIIMjEHTA.
1.6 IlpoueHutesb Mopa OWTH KOMIIETEHTaH 3a W3JaBambeé MUILBEHA O YIOPEIUBUM
HEMOKPETHOCTHMA M PHU3UIMMa KapaKTePUCTUYHUM 332 KOHKPETaH CEKTOp, YKOJIMKO 33 OBOM
BPCTOM MHUIIbE€Ha MocToju mnoTpeda. [IpolieHa pusuka Be3aHOr 3a (PUHAHCHJCKH CTaTyC
KJIMjeHTa, Ka0 U aHalli3a CBEOIIIITETr MO/IpyYja U CEKTOpa y KOMe KIIMjeHT MOociyje, je TeHepalHo
Yy HaJUIOKHOCTH KpeauTHe WHCTHTynuje. IIpormeHnTesr Moxe OWTH, Takohe, KOHCYJITOBaH IO
CBUM MPETXOHO HABEJCHUM MHUTAakUMa 300T CBOJUX CIEINjaIn30BaHUX 3HAMA.

2. Kareropuje HEMMOKpETHOCTH Kao CpeacTBa 00e30ehema
2.1 HemnokperHoctn moHyheHe kao oOe30eheme KpeaUTHOT INIacMaHa Cce MOTY TOJCTUTH Y
cnenehe kareropuje:

- MTHBCCTUIIMOHE HECITOKPETHOCTH,
- HCTIOKPCTHOCTH KOjC KOpI/ICTI/I/3ay3I/IMa BJIACHUK;
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- HeMOKPETHOCTH HAaMEHEHE H3TPaIibH;

- HEIIOKPETHOCTH HaMEHEHE OIIEPaTUBHOM I10CIIOBAY;

- CIIEIMjaJTM30BaHEe HETIOKPETHOCTH;

- HeOOHOBJbMBA UMOBHHA — PYJIHULIM, HAJIA3UIITa MUHEpaJia U CII.
2.2 VIlHBeCTHLIMOHE HETIOKPETHOCTH — VHBECTHIIMOHE HETMOKPETHOCTU CY HENOKPETHOCTH KOje
JIOHOCE TIpUXOA O]l HU3HajM/bMBama. HEmokpeTHOCT Koja JOHOCHM MPHUXOJA CE€ BpenHyje
nojequHayHo. Y ciy4ajy noptdonirja HEOKPETHOCTH, MOXe C€ CIIPOBECTH JOAAaTHA MPOLEHa y
K0joj OM mpeaMeTHa HEMOKPETHOCT Oujia MpoIeHheHa y KOHTEKCTY ClIeHapuja y Kome Ou Ouia, y
calallllbuM TPXKUIIHUM YCIIOBHMa, TpoJaBaHa Kao Jeo moprdonauja, mro ca coOdoM HOCH
OUYEKUBaHY NMPEMM]y WM JUCKOHT Yy OJHOCY Ha CLIEHAapHUo y Kome Ou Oumiia rnpojaBaHa 3ace0HO.
Paznuka m3mel)y oBe aBe BpeOHOCTH MOpa OWTH Ha jacHa HauuH oOjalImeHa. Y CUTyaljama
MOCTOjarba HECTAOWJIIHOCTU WM Topemehaja Ha TpXKUINTY, Mpojaja menux noptdoirja u/mim
JOCTH3akhe TPKUIIHUX PEMHja 110 TOM OCHOBY MOK/a Hehe OUTH OCTBapUBO.
2.3 HemnokpeTHOCTH KOj€ KOPUCTH/3ay3MMa BIACHMK — TpXHIIHY BpPEAHOCT OBE BpCTE
HETIOKPETHOCTH j€ MOTPeOHO MPOLEHUBATH IOJI MIPETIIOCTABKOM J1a HUCY Y APKABHHU BIIACHUKA
(Tj. ma HHUCY Yy KopulThewy BIACHUKA), a Ha 0a3u HKHUXOBOT MOTEHIIMjalla 3a MPOJajy/u3/1aBame,
HEBE3aHO 3a MOTEHIIMjaJTHE TPOIIKOBE MAPKETHHTA WM U3/1aBamba.
2.4 HenokpeTHOCTH HaMmemeHe u3rpajmu — lIpolieHa BpeIHOCTH HEMOKPETHOCTH HaMEH-CHE
W3Tpaflbl Cce TMOpea KOMIApaTHBHE METOJlE, KAao HajAMpPEKTHHjer NpPUCTYIa, CIPOBOAU U
aJIeKBaTHOM DE3MyallHOM METOJIOM KOja 3aXTeBa 3HauajaH Opoj MpPETHOCTaBKHU, IPH YEMY ce
CaBeTyje OcClamamke Ha CIPOBEACHY AaHAU3y W3BOIJBMBOCTH Tpojekra. [loxkerbHO je na
KpPEIUTHO] MHCTUTYLIMjH, Ka0 3ajMO/IaBLly, OyJie Ha aJieKBaTaH HauMH 00pa3iokKeHa OCeTJbUBOCT
MCXO0/Ia TIPOLIEHE BPEIHOCTH HAa MPOMEHE y TJIaBHUM IPETIIOCTaBKaMa MOJeJa, Kao INTO CY
OYEKUBaHa MPO/ajHA 1IeHa 3aBpLICHOT MpojekTa (OpyTo pa3BojHA BPEIHOCT), H3HOC 3aKYIHHHE,
cToma MpHHOCA, TPOUIAK H3Tpajme M JUHAMUKAa H3Trpaame mnpojekra. I[Ipemopydeno je ma
NPOLEHUTEb Yy H3BEIITajy O MPOLEHH BPEIHOCTH Ha TPAHCIAPEHTAaH HA4YMH OO0pa3IOKH
KOpUIITheHy METOMOJIOTH]Y, Kao M Ja 00e30eau /1a Cy MPEeTIOCTaBKe Be3aHe 3a HOBYAHHU TOK,
JMCKOHTOBAE U PE3UIYATHY BPEJHOCT peaTUCTUYHE U 00pa3ioKeHe Ha aJJleKBaTaH HaulH.
2.5 HenokpeTHOCTM HaMEHEHE OIEepaTUBHOM IMOcioBalky — HemnokpeTHOCTH HamemeHe
OIEPATUBHOM IIOCJIOBakbY CY HEMOKPETHOCTH KOj€ TOHOCE MPUXOJ] O]l ONEPAaTUBHOI MTOCIOBAbA
KOjeé ce Yy THM HENOKpeTHOCTUMa oO/BHja. TakBe HEMOKPETHOCTH €€ OOMYHO NPOLEHY]Y
carieaBambeM OUYEKMBAHUX 3apaliBaukuX CIIOCOOHOCTH W JIPYTMX EKOHOMCKHX KOPUCTH
TeHEepPHCAaHUX U3 PEIOBHOT MOCIOBama MPEIMETHHX HEMOKpeTHOCTH. [IprMepr HEMOKpEeTHOCTH
OBOI' THUIA Cy: XOTeNH, Behu TypUCTUUKO-YrOCTUTE/HCKH KOMIUIEKCH, MPUBATHE MEIUIIMHCKE
KJIMHUKE, OCH3UHCKE CTaHUIE, MapuHe, 00JeKTH 3a peKpeannjy (CIOPTCKU LEHTPH, 0ambe) UTI.
Onu ce 0OMYHO BpEIHY]y HAa OCHOBY MaXKJbHBE aHAIM3€E OJP’KUBOT HUBOA HETO MPHUXO0JIA JI0 KOjer
ce J0Ja3d Ha OCHOBY peaHUX IoJaTaka W3 OIEPaTUBHOT IIOCIOBaMka WM Ha OCHOBY
IpojeKija. ¥ OBOM IpOIeCy Ce MCKJbYUyje eBEeHTyallHu ,,goodwill” cTBopeH y ciy4ajy na ce
HETMOKpEeTHOIINY yIpaBiba Ha HATIPOCEYHO YCIENaH Ha4uH. Y TaKBUM CIydajeBHMa KpEeIUTHA
MHCTUTYLIMja, Kao 3ajMojaBall, Mopa OuUTH uMHpopMmHcaHa o Tome na he nohm no 3HauajHe
pasnuke BpeaHocTH wu3Mel)y mporieHe TmocTojeher omepaTMBHOT TMOCIOBamka W IMPOICHE
BPEIHOCTH MCTE HEMOKPETHOCTH KOja, MpUMepa pajy, OJpXaBa CTAkEe y KOME je MPEeIMETHOM
Ou3HUCY YKHHYTa (paHIIN3a, oJy3eTa ojpeheHa nuieHma/cepTudukaT U CIMYHE CUTYyaIlHje y
KojuMa OHM TIOCTOjana OINacHOCT YyrpoxkaBame Oyayhe ycmemrHocTH mnocioBama. KpeautHa
MHCTUTYIMja Mopa OuTH, Takohe, HHpOpMICaHa KOjJU Cy €BEHTYaJIHO APYTH €JIEeMEHTH UMOBHHE,
BaH IpaBa Ha HEMOKPETHOCTH, YKJbYUYEHH Yy MPOLEHEHY BPEIHOCT, Kao IITO Cy Ha MpuUMep:
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HaMEIITa], THBEHTAp U CIIMYHO.

2.6 Chenmjann3oBaHe HEMOKPETHOCTH — lIpeacraBibajy HEMOKPETHOCTH 3a Koje je
KapakTepUCTUYHO J1a HE IMOCTOjH AaKTUBHO TPXKHILUTE 32 CaMOCTAJIHY MpPOAajy, OJHOCHO Jia ce
MpoJIajy y OKBHPY Ipojaaje KoMianuje. [Ipumep cnernujaan3oBaHe HEMOKPETHOCTH MOXKE OUTH
MPOU3BOJIHA Xaja MPOjeKTOBaHA Ja 33J0BOJbH CHEIH(PHUUHE TEXHUYKO-TEXHOJIOIIKE 3aXTEBE
MIPOU3BOJIHOT TIPOIIeca, IPH YeMY CE TaKBa Xajla y pEaTHUM TPXKUIIIHUM OKOJTHOCTHMA HHKaJ/a He
O mpojaBajga CaMOCTAIHO, Beh HCKJBYYMBO y KOHTEKCTY MpOJaje KOMITAHHj€ Kao IIEJIHHE.
[Iporiena oBe BpCTe HEMOKPETHOCTHM Kao o0e30ehema 3a 1uiacMaH ce Mopa 0Oa3upatd W Ha
MIPOLICHU HHUXOBE BPEIHOCTH MIPH AJITEPHATUBHO] YIOTPEOH, y CIy4ajy J1a OHA TTOCTOjH.

2.7 HeoO6HoOBJpMBa nMOBHHA — OOWYHO c€ HE KOPUCTH Kao KojaTepal 3a 00e30eheme miacmana.
2.8 Ox mpoueHuTesba ce OYEKyje Ja Ha aJeKBaTaH HAUYMH aHAIM3HUpa YTPKUBOCT IMpeaMeTa
MPOIICHE KAa0 W HEroBy MOTOJHOCT 3a Kopuiihewme on crpane Tpehux mmma. Y oapehenum
cllydajeBMMa, OJ TMPOILEHHUTEhba MOXe OWTH 3aXTE€BAaHO Ja W3Pagd MPOLEHY BPEIHOCTH
HETMOKPETHOCTH IO MPETIOCTABKOM aJITEpHATHBHE YHOTpeOe WM y YCJIOBHMA Mpojaje Y
OTPaHUYEHOM BPEMEHCKOM IEpHOIY. YKOIUKO CYy HEMOKPETHOCTH Yy IMPOLECY M3TPaIbe WIIH
PEKOHCTPYKIIH]je, IPU YeMy je 1eo mpolec GuHaHCHpaH U3 M03ajMJbEHUX CpPEACTaBa, MOTPEOHO
je Ha aJeKBaTaH HAYWMH OICHUTH W OOpa3lIOXHUTH TPEHYTHO CTambe W Oyayha odekuBama y
pEIIEBAaHTHOM CETMEHTY IOCIIOBamka KOM MpeJIMETHA HEITOKPETHOCT mnpunaa (i he npunagatu
HAKOH M3TPaJIihe WM PEKOHCTPYKIHjE), PeJICBaHTHE TIOCIOBHE PU3UKE, BpeMe 3a J0OHjame CBUX
HEOITXOHUX JI03BOJIA, KA0 U BPEME 3a MOCTH3akhe CTA0MIN30BaHOT HUBOA MOCIOBAE.

3. BpenHocT y ciy4ajy antepHaTHBHE yroTpeoe

3.1 BpeaHoct y ciyd4ajy anTepHaTHBHE YIOTpeOe moapa3yMeBa BPEJHOCT HETTOKPETHOCTH 0e3
MPETHOCTaBKE O KOHTUHYUPAHOM TPEHYTHOM KOpHIIhemwy.

3.2 Jlok ce moja TPXKHUIITHOM BpeAHOIINy, KOja MpecTaBJba YOOWYajeHy OCHOBY TPOIIECHE
BPEIHOCTH, WJCHTU(UKYje BPEIHOCT HEMOKPETHOCTH NpU HajO00/bO] M HAJUCIUIATUBH]O]
ynotpeOu, moHekaj he OWTH 3aXTeBaHO Ja C€ ypaau NpoleHa HEMOKPEeTHOCTH y3umajyhu y
003up He TpeHyTHO Kopulnhewme Beh IpeTnocTaB/beHO AITEPHATUBHO Kopullheme — Ha IpUMep,
BHCOKO CIElMjaIu30BaHa Xajla Cce€ TMpOoLEHYje y aJITepHATHUBHO] YNOTpeOM aMOHMjeHTaTHOT
MaraiyHa. YKOJIMKO je NMOTpeOHO Ja ce pa3Mmarpajy ajaTepHaThBe KopHlhewa HEMOKPETHOCTU
KojuMa ce He 00e30el)yje koHTuHyHuTeT nocrojehe ynorpede HEMOKPETHOCTH, OH/AA OM TO Ouia
BPEJIHOCT y CiIy4ajy alTepHaTuBHE ynoTpede. Ta BpeaHOCT He 00yxBaTa OMUJIO KaKBE TPOLIKOBE
MpEeHaMEeHE HETIOKPETHOCTH.

3.3 OBa ocHoBa Ou Takohe Moria OMTH O] 3Ha4yaja KaJa ce BPEIHOCT INPOLEHYje Ha OCHOBY
aMOPTH30BaHUX TPOIIKOBA 3aMEHE, I/ Hapy4wJal MNpOICHE MOXKE 3aXTeBaTH HWHIUKAIH]Y
BPEIHOCTH CIIEIMjalIn30BaHe UMOBHHE 32 HEKU JAPYrH HAYMH ynoTpeode.

4. Hauena HajO0JbE IpaKce
4.1 Tlopen cTaHmapJHHX YCJIOBa aHTAKOBama, Y OKBHPY JOTOBOPEHUX YCIOBA aHTa)KOBama
MOTPeOHO je eKCIUTMIIUTHO yKa3aTu Ha ciezache:

1) u3jaBa jga HE TOCTOJU CYKOO MHTEpeca y BE3W ca HEMOKPETHOIIhy KpeauTOpPOBOT
KJIMjeHTa, Koja je MpeaMeT IpoLeHe BPETHOCTH HUTH Ca KIMJEHTOM KOjU aIuldiupa 3a
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¢unancupame. Y ciydajeBUMa Kaja je IOCTojambe cykoOa mHTepeca Beh uueHTH(HKOBaHO,
MoTpeOHO je y yCJIOBE aHTaXOBama YBPCTUTH HAIIOMEHY Y KO0joj obmactu je moryhe ma mo
KoH(pIMKTa HHTEpeca Aohe, Kao U J1a je 3ajMojiaBall 00aBelITeH O OCTojamky KOH(IUKTA U 11a je
caryiacaH Jia poIeHUTEJb HACTABU Ca U3PaJIOM MPOIEHE BPEIHOCTH;

2) Ha3HaKa Ja JM C€ paJd O MHTEPHOM WM EKCTEPHOM IPOLIEHUTEJbY, Ha3HAaKy Ja
MPOICHUTEIb TTOCENyje UCKYCTBO, CTPYYHOCT U KBalH(UKalMje HEIOXOMHE 3a M3Pady MpOICHE
BPEIHOCTH KOHKPETHE HEMOKPETHOCTH, KOja Ce paj 3a MoTpede arumnupama 3a GUHAHCUPAHE
Yy KpeAUTHO] HHCTUTYIIH]H;

3) u3jaBa 1a MMEHOBAHHU IPOIIEHUTEb [TOCTYIa HE3aBUCHO;

4) moTBpAa J1a MPOIICHUTEJb MOCEIYje OCUTYPame 011 MPOo(ECHOHAIHE OJrOBOPHOCTH, Y
CKJIaJy ca 3aKOHOM, KOjUM MOJKE J1a TIOKpHje HaKHAy IITEeTe 32 HETIOKPETHOCT KOjy MPOLEHY]E;

5) moTBp/a 0 U3HOCY JIMMHUTA, YKOJIUKO Cy CTPaHE OJpPEAHIIC MAKCUMAITHH JIUMUT y BE3U
ca MOTEHIMjaJIHOM OJIrOBOpHOIINY MPOICHUTEIhA;

6) moTBpa 11a he cBU acleKTH aHTa)XKMaHa OUTH CMaTpaHU IMOCIIOBHOM TajHOM;

7) w3jaBa Ja TPOIEHY BPEIHOCTH Hehe W3BPIIMTH TOIU3BOHad IMPOICHUTEIhA WIIH,
YKOJIMKO Cy JICJIOBM WJIM YUTaB OOMM IOCia OKO M3pajie MPOIICHE BPEIHOCTH YrOBOPEHH ca
noau3Bohauem, moTpedHO je Aa 3a HaBeneHo Oyze JoOMjeHa MICcaHa CarjlaCHOCT KIIHjEHTa,

8) moTBpAa 0 1aTyMy U3BEIlTaja;

9) u3jaBa O TOME Ja JM C€ Of TNPOICHUTEJhAa 3aXTeBa Ja NMPEMETH HEMOKPETHOCT.
VYKOJIMKO Ce HaBEJICHO HE 3aXTeBa, MOTPEOHO je Y U3BEIITAjy HABECTH Jia IPOIICHUTEh 3a/Ip)KaBa
NpaBO Ja M3MEHU pe3yiTare NpPOICHE YKOJMKO HAKHATHA Mepema 00jeKTa IMOKaxy Ja ce
MPEIMETHE MOBPIIUHE 3HAYajHO Pa3IMKYjy 0J1 KOpUlTheHuX.

4.2 On mpoleHNTEeha Ce€ HE OYCKYje JIa J1ajeé KOMEHTape WM MPEMOPYKEe Yy BE3HW ca MEPHOIAOM
Tpajamkba XUIOTEKe WIM HU3HOCOM IulacMaHa. OBe OJUIyKe Cy HCKJbYYHBO OJTOBOPHOCT
KpenuTopa.

4.3 Nmajyhu y Buny oapende Hanuonansor crtanaapza 3a npoueny BpenHocta 1 (HCII 1) unju
MpeaMeT Cy TPETHOCTaBKe M CIEIHjalHe TNPETIIOCTaBKe, J0AaTHO cienehe mpermocraBke u
CrelMjaHe NPeTIOCTaBKe, YKOJIMKO UX UMa, MOpajy OMTH YKJbYY€HE Y YCIOBUMA aHTaKOBamba U
y U3BEUITA]y:

1) na he ce HakOH peayin3alyje KyloBUHE 00e30€IUTH UCTIPAXKEkbEeHA HEMOKPETHOCT WIIH,
y Ciy4ajy HHBECTHUIIMOHE HEMOKPETHOCTH, J1a he ce HaCTaBUTH TeKyhH yroBOpH O 3aKyIly;

2) na cy 3a o0jekTe y MpoLecy u3rpaame NpudaBbeHe CBE HEONXOJHE J103BOJIE, Kao U Aa
jé TO OCHOBY HMCTHX IIOCTYIIaHO Tj. Ja C€ CTBAPHO CTalke Ha TEpeHy IOKJana ca CTameM
ne(pUHUCAHUM Y JTO3BOJIH;

3) ma y umsrpaamu camor o0jekta u mparehux oOjexkaTta HeMa WM HHUjE IOIUIO 0
Kopuinhema NITETHUX MaTepujasia U OIAaCHUX MaTepuja;

4) na 1o W O0jJeKTH HHCY KOHTAMHWHHUpAHU M Jia Cy JIMIIEHW MaTepHja OMacHUX IO
KHUBOTHY CPE/IUHY;

5) na aHanu3a BIIaCHUYKE JIOKYMEHTaluje Hehe ToBecTH 10 HaKHAIHOT OTKpHBamka MpaBa
Tpehux nuIa Koja MOTY yTHIIATH Ha TPXKUIIHY BPETHOCT, Ka0 M Ja Ta AOKyMEHTa HE CaJpie
OMJI0 KaKBE HEyOOHYajeHe 3aKJbYUKE;

6) n1a pe3ynTar IMpaBHE aHAIM3€ CIPOBEJIEHE Mpe MOTHUCHBAaKa YTOBOpA O KYMONPOIaju
Hehe TMoka3aTh na ce HEeMmOKPETHOCT WM HEHO CTame, ynorpeda Wil HamepaBaHa yroTpeoa,
MOT'Y CMaTpaTu HeJleraTHHM;

7) na TpOIEHUTEh 3aap)kaBa IMPaBO IMOHOBHE aHAJIM3€ pe3yiTarta Ha3HAUYCHHX Y
M3BEIITA]y, YKOJIMKO IOCTaHE CBECTaH MOCTOjama OMJIO KaKBUX HeJOCTaTaka KOjU HUCY OWiIn
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BUJIJbHBH TOKOM CIIPOBOlEha OTpaHUYeHE WHCIIEKIIN]E HETIOKPETHOCTH.

4.4 YKOIMKO ce€ paad O HEMOKPETHOCTH Koja TeK Tpeda Ja ce pa3BHje WU je TPEHYTHO Yy
U3Tpajiby, MPOLEHUTEb he, OCUM YKOJMKO HHUCY JAare Jpyradvje WHCTPYKLHUje, HU3PaJUTH
MPOIICHY BPEAHOCTH HA OCHOBY CIICIIMjaJIHE TMPETIIOCTaBKE Ja je W3rpajiha CIHpOBE/ICHA Ha
3aJI0BOJbaBajyhl HAUMH, a y CKJIaay ca JOOMjeHUM J03BOJIamMa, T Ja UCIyHhaBa CBE PEIICBAHTHE
3aKOHCKE ¥ Ipal)eBUHCKE 3aXTeBe.

4.5 YKOIMKO KpeAuTOp 3axTeBa Ja y M3BEUITajy Oydy HaBEJEHH TPOIIKOBU IOHOBHE T'PaIHhe
o0jekTa, Mopa OuTH mHbOpMHCaH Ja he HaBeJEHN U3HOC MPEICTABJhaTH OMIITY CMEPHUILY U J1a
ce MoOke 00e30eqUTH HUCKJbYYMBO Yy CiIydajeBUMa Tae je oOjekar rpahen kopumhemem
CaBpEMECHHMX MaTepujajia M YKOJIMKO HHje 3aKOHOM 3amTHheH WIM KIACU(PUKOBAH Kao
HEMOKPETHOCT O] MOCEOHOT MCTOPH)CKOT 3HAUaja.

5. MHCcnieknrja HemOKPETHOCTH

5.1 HenokpeTHocT Mopa OUTH MACHTU(DHUKOBAHA Y CKJIAAy ca PEIEBAHTHOM JOKYMEHTALMjOM U
mperjienaHa oJ CTpaHe JUIEHIIUPAHOT MPOLIEHUTEIha WK APYTror KOMIIETEHTHOT JIMIIA KOje paau
0] HETIOCPETHUM Ha30POM JIMLIEHIIMPAHOT MTPOLICHUTEIhA.

5.2 IIpoueHuTesdb je qyXaH Ja y U3BEIITA])y HA3HAYU CBE PEJICBAHTHE aCIEKTE€ HEMOKPETHOCTU
KOjU YTHUY Ha MPOLEHY BPETHOCTH WM OM MOTJIe Ja yTudy Ha Oyayhy nmpoajy HEemOKPETHOCTH.
5.3 Jlokamuja, rabaput U CTame HEMOKPETHOCTH Ou Tpebano ga Oyny dotorpaducanu, Kako
CII0JbA TAKO U U3HYTpA.

5.4 YKOIMKO ce MPUJIMKOM MHCIEKIMje HEMOKPETHOCTH YCTaHOBU Jia MOCTOje OJCTyIHama Koja
ce JUPEKTHO OJHOCE Ha OWJI0 KOjy MPETHOCTaBKY M CHENWjalHy NPETHOCTaBKY HaBEAy Yy
YCJIOBHMA aHTa)KOBama, UCTa C€ MOPajy HaBECTH y U3BEIITAjy O MPOLEHU BPEAHOCTU U O HUMA
Jj€ noTpeOHO U3BECTUTH HAPYUYHOLIA ITPOLICHE.

5.5 buio koja ynoTtpe6a HEMOKPETHOCTH KOja He cHajia y A03BOJbeHE ynoTpelde neuHucaHe 0]l
HaJJISKHOT OpraHa Mopa OMTH Ha3Ha4yeHa y U3BEIITA]y U O H0j Tpeda U3BECTUTH HAPYyUHOIIA.

5.6 CBe mpomeHe rabapura IMpeIMeTa IMpOLEHEe y OJHOCY Ha CTalme YNHCAHO Y KaracTap
HEMOKPETHOCTH WUJIM JIPYTy PEJIEBAHTHY JIOKYMEHTAlH]y (3a 00jeKTe y U3rpambi) Mopajy OuTu
Ha3HayeHe y U3BEILTajy U 0 BbUMa Tpeba 00aBeCTUTH Hapy4yHolla MPOLIEHE.

5.7 YKOJIMKO ce MPHJIMKOM HHCIEKIIM]€ HEMOKPETHOCTH OTKpHje Ja Cy HMPHJIMKOM H3Tpaimbe
o0jexta KopuilheHe HITeTHE M OMAacHe MaTepHje, aJeKBaTHE HAllOMEHE O HaBeJIEHOM Mopajy
OWTH Ha3HAUYEHE y U3BEIITAjy, 3aJ€AHO ca MPENOPYKOM Ja poOIeM J1ajbe Oyjie HCTPaXKeH.

5.8 YKOJIMKO TOKOM MHCIEKIIMj€ HEMIOKPETHOCTHU MOCYMEba J1a OCTOjU KOHTAMHUHALM]a U HEKU
Ipyrd OONHMK HaHOIICHA IITETe >KUBOTHO] OKOJHMHHM, IMPOICHHUTEh TAaKBY CyMmbYy Tpeba maa
3a0enexXy U J1a 0 ToMe 00aBeCTH Hapyduolla MpoIeHe, Y3 MPENopyKy 3a Jajby MCTpary mo TOM
MATaBky KOjy Ou Tpedasio Aa o6aBe MOCEOHN CTPYYHHN KOHCYJATAHTH WM IO yTrOBapayvH.

5.9 YKONIMKO MHCHEKIMja HEMOKPETHOCTU MOKaXe Jla MOCTOje CKPUBEHM HEAOCTalU KOju Ou
MOTJIH J]a UMajy MaTepujaTHor epeKkTa Ha BPeIHOCT HETIOKPETHOCTH, IPOLEHUTEIb OU T€ CYMIbE
Tpebaso a 3abeseku 1 J1a 0 ToMe 00aBECTH Hapy4duolla MpoleHe, y3 MPEenopyKy Ja je moTpedHa
JeTajbHUja WCTpara. Y W3Y3eTHHM OKOJHOCTHMA, MPOICHHTEh OM MOrao Ja Mpernopydu
KpPEIUTOPY Ja U3BEIITA] Calp KK pe3yaTare Koju ce Hehe cMaTpaTh KOHAuYHUM JIOK Ce JIeTajbHU]a
UCTpara CrpoBeJie.

5.10 Ykosuko ce o1 MpolleHUTesba 3aXTeBa J1a MPOLIEHN N3HOC TPOIIKOBA IIOHOBHE M3TPAIbe, Y
003up Mopajy OWTH y3eTH W TpOIIaK pyliewma W ypehema TepeHa, 3ajelHO ca TPOIIKOBHMA
MIOHOBHE WM3rpajiibe Mpema mnocrojehemM HalpTy, CaBpeMEHHMM MarepujajinMa, y3 Kopullheme
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CaBpEMEHHMX TEXHUKa Ipajibe, IpeMa CTaHIapauMa y CKIaay ca Kojuma je moctojehu objekar
n3rpal)eH 1 Koju ¢y y CKJIaay ca TPEHYTHOM 3aKOHCKOM PEryJIaTHBOM.
5.11 Ykonuko kpenutHa MHCTHTYIHja onapelhyje ¢opmar u3BemiTaja, a MPOLUEHUTEh TPUITUKOM
1oceTe HEeMOKPETHOCTH YO4H NMUTaHja Koja OWM MOTrja Ha 3Ha4yajaH Ha4WH YTHIATH HA MPOLCHY
BPEIIHOCTH, JlaTa MHUTamka jeé HEONXOAHO YBPCTHTH y M3BEINTaj, 6e3 003upa Ha meroB Gopmat u
CTPYKTYpY.
5.12 YKONMKO WHCHEKIHMja HEMOKPETHOCTH OTKpHje HEeIOCTAaTKE YHjH Ce TPOILIAK YKIamamba
Mopa oOpadyHaTH Kako O INpOIIEHAa BPEAHOCTH HENOKPETHOCTH y mocrojeheM cramy Moria
OWTH CIpoBeieHa, MPOIICHUTEIh OM Tpedano na 06e30eau mporeHy UCTHX (YKOJIHMKO je 3a HCTY
KBATM(UKOBAH) WIM J1a KOHCYATyje CTpy4yHo juie. PuHamM3aiyja MpoieHe BPEAHOCTH Ou
Tpebamo na Oyae OJUIOKEeHAa 10 JOCTaBjbamba NPOICHE HABEACHUX TPOIIKOBA OJf CTpaHe
PETIEeBaHTHOT CTPYYHhaKa.
5.13 NHcneknuja 6mto Koje KpOBHE MOBPIIMHE, TIOBPIIMHE M3HA] HAJICTPEUIHHLIE WIN TPOCTOPa
W3HAJl CIyIITeHUX MiuadoHa HUje oOaBe3Ha, aju y IMOjeAMHUM CIIy4ajeBUMa MOKE€ OUTH O]l
3Ha4aja.
5.14 JlemoBM KOjU HHUCY pACIOJIOKMBH 32 HWHCIHEKIH]y, Kao IITO Cy MPOCTOpHje
TEJICKOMYHUKaIIMja, MPOCTOPHje ca ONpPEeMOM 3a rpejame/xialeme, radopaTopuje U Apyre
o0e30ehene 30He, MOpajy OUTH jaCHO Ha3HA4YeHE U O lbuMa Ou Tpedano U3BECTUTH KPO3 JAOAATHU
KOMEHTap YKOJHMKO NpPOIEHUTEJh cMaTpa Ja Ou HejocTajyha HHCIEKIHja CTamba TaKBUX
MOBPILIMHA MOTJIA J1a YTUYE Ha BPEAHOCT WIIM OMJIO KOjU NMPUAPYKEHU PU3UK NIPU KPEIUTUPALY,
HaBojiehu pazymHe pasinore 3a TakaB JOAATHU KOMEHTAp.
5.15 Op mponeHuTeba ce HE TPAKHU J1a IIOMEPa HAMEIITaj, WHCTANAIMje, ONPeMy HJIM MallHnHEe
HUTH J1a TIOIMKE TIOJHE TMMOKPHUBaye, HUTH J]a TIPEeriie/ia JeJI0OBe Kao IITO Cy jaMe WM IOBPIIUHE
UCHOJ MOAUTHYTOT noja. O MpoLeHUTesba ce TPAXKH J1a 3a0eNIe)KU U U3BECTH O YTHIIA]y KOjU OU
€BEHTYaJIHO YKJIalkamke MocTojehrx eneMeHara MOIJIo J1a MMa Ha CTaTHYKY CTaOMITHOCT 00jeKTa.
5.16 Tectupame OCHOBHHX MHCTaJalllja ce HE 3aXTeBa, MajJa Cce OueKyje KOMEHTap O CTapoCTH,
KalaluTeTy U yCJIOBHMA y KOJUMa Cce MHCTaJlalije Halla3e.
5.17 'V wusBemrajy Tpeba HaBeCTH IJIaBHE KapaKTEPUCTUKE HEMOKPETHOCTH, y3 HAllOMEHY O
HauMHy oOpadyHa TOBpIIMHA. Y CHTyalldjamMa T/ie Mepeme HEMOKPETHOCTH He BPIIU
MPOLICHUTESb WIH YKOJIMKO Cy C€ YTOBOPHE CTpaHe CII0KMIIE Aa MPOLEHUTEb HE MOpa J1a 00aBU
Mepema 3a NoTpede BplIeHha MPoLeHe BPEIHOCTH, MPOLIEHUTEsh 01, 10 MoryhHocTH, Tpebdaso 1a
BU3YEIIHO TNPOBEPH Ja JHU rabapuT 00jeKTa HAa4yelHO OAToBapa YKHWKEHOM TIabapuTy WM
MIPOJEKTOBAHOM radbaputy (3a o0jexre y usrpaamwu). Tpebdano 6u noceOHO 3abenexxutu cienehe
MOJIaTKe:

1) ommuc nokanuje, Koju OM 00yxBaTao M OMUC KOHCTPYKIIMjE, MAPKUHTA, MPHUCTYITHE
caoOpahajHulle, EKCTEpHE OCTaBE U JICIOBE 32 OJJIarame OTHaa;

2) mpuia3 00jeKTy, Kao W JI0Ka3 O €BEHTyalHOj 3a0paHu TMpoja3a WIH O HErOBOM
OJIAKIIIaHOM MPUCTYIIY;

3) Ha4YMH Ha KOjH j€ HEMOKPETHOCT Ha TePEHY WIACHTHU(PHUKOBaHA Yy OAHOCY Ha MOJAaTKe U3
penieBaHTHE JOKYMEHTAIH]e;

4) opjeHTanuja u 006JUK HETIOKPETHOCTH;

5) eBenTyanHa omrehema WM KOHTAMUHAIIN]A;

6) TEXHUYKU OMHC HEMOKPETHOCTH, yrpalleHuX Marepujajia U mMaTepujana 3a 3aBpLIHY
o0pany, y3 mocebaH KOMEHTap YKOJIHKO je JOILI0 10 KopHuilhemha HeCTaHAapAHUX MaTepujaa;

7) TpeHyTHa M MOTEHIMjaJIHO MpaBHO Moryha ymorpe0a mpenMeTHE HEMOKPETHOCTH, ca
MOCEOHUM KOMEHTApOM YKOJIMKO HPOIICHHWTEsh UMa pasjiora Jia Bepyje na ou ymorpeba Moria
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OUTH OrpaHHuYEHa yCJe/a 3aKOHCKE peryiaTHBe, yCJOoBa 3aKyla WM OWJIO KOje Ipyre IpaBHE
paame Kojy Ou Moriia ja mpeay3me Tpeha crpaHa;

8) roguHa U3rpaambe WK NPUOINKHA TOAUHA U3TPAIIHE;

9) naTym 1 00MM U3BPILICHUX PEKOHCTPYKIIMja/aganTaiyja Wik U3MeHa,

10) 6mo KakBO M3BPIIECHO/TUIAHUPAHO/MIOTPEOHO PEHOBHUPAKE WIIM PEKOHCTPYKIHja, Y3
Ha3HaKy O €BEHTYAIIHOM I10CTOjamy olTehemha Wik KOHTaMUHALN]E;

11) mpeocrany €KOHOMCKM BEK HEMOKPETHOCTH, Y3 KOMEHTap O €BEHTYaJIHUM
Ha/NPOCEYHUM TPOLIKOBMMA MHBECTUI[MOHOT OJp)KaBama, KOJU OU ce MOIJIM OYEKUBATH MPEKO
yoOHUYajeHoT TPOILKA 32 OJP)KABakbE WK PEHOBHPAHE;

12) ceptudukar 0 eHEPreTCKMM CBOjCTBUMA 00jEKTa;

13) HauWH rpejama HEMOKPETHOCTH U Ha3HAKA O CTamby CUCTEMa 3a rpejame (MoTpedHo je
00e30enuTH 1noce0aH KOMEHTap YKOJIMKO IOCTOJU CyMEba Jla €€ KOPUCTE HE3aKOHUTH WU
HEMNOKEJbHU IIPOU3BON);

14) nocrojame moceOHE BPCTE 3aBPIIHUX PAJ0Ba W/WJIM HHCTAJAIN]a,

15) moTpebHO je U3BECTUTH O CTalky 00jeKTa, y3 MPEIOPYKY O HEOMXOHOCTH yilarama y
o0jeKkar, yKOJIHMKO je TO MOTPeOHO;

16) komeHTap O AENOBMMAa KOjU HHUCY NpEriiefaHd IMPHJIMKOM HHCIEKIHje MpenMeTa
IIPOLICHE;

17) xomenTap o oapeheHum nedextuma OMIO HA CaMoOj HETIOKPETHOCTH, OWJIO y EEHO]
HEMocpeaHoj OJNIM3MHM, a 32 KOje C€ 3Ha Ja MOCTOje Ha TOj JIOKanuju (Ha MpUMeEp: IMOIUIaBe,
00JIaCTH PYJHHKA, KIU3UILTA, [PBOTOYHHE).

5.18 Ykomnuko nmpeamer mpoiieHe 4nHe 1eo Beher o0jexta mim KoMIiekca o0jekara, moTpedHo je
U3BECTUTH O cienehuM rerabuMa, OJHOCHO HaBecTH ciejehe:

1) 3ajenHuuke mnpocTope, YyKJbydyjyhu mnpocTropuje 3a pekpeauujy 4 mpeasuheHu
MApKHHT;

2) nudroBe U CTENEHUINTa, YKbYdyjyhu U cTame y KoMe ce Hajlase, Kao U €BeHTyaJHy
notpedy 3a nonpaBkama;

3) 3ajeaHHMYKE WJIM IPUBAaTHE MPOCTOPHjE 3a CKIAAMIITEHE, IMPOCTOPUjE 3a OJJarame
cmeha 1 IpocTop 3a peUKIaKy;

4) cnospallika MOCTPoOjema, YKIbyUuyjyhu rpejame uin Apyra nocTpojema,

5) npoTUBIIOKapHE 30HE U 0€30€THOCHE 30HE.

5.19 VYKOmMKO HEMOKPEeTHOCT Tpeba Ja ce rpaJu WM je y Mpolecy H3rpaame, NOTpeOHO je
U3BECTUTH O cienehuM rerabuMa, OJHOCHO HaBecTH ciejehe:

1) ykynaHn Opoj HEOKpPETHOCTH/jeAMHUIIA/YKYITHa KOPHUCHA MOBPIIMHA KOjU he mocTojaTH
Kaja ce 00jeKaT 3aBpIly;

2) npubInKHO BpeMe MOTpeOHO 3a 3aBpIIeTaK 00jeKTa;

3) myTeBU W TPOTOAPH, Y3 KOMEHTAp Jia JIM j& PEaTNCTUYHO OYeKHBame Ja he 3a ’BHUX0BO
oJipKaBame OMTH 3ay)KeHe jaBHE CiIyxk0e;

4) cucteM 3a OJIBOJI OTMAJHUX W MOBPIIMHCKUX BOAA, y3 KOMEHTAp J1a JIX j& PEaTUCTHIHO
OuyeKHuBame Ja he 3a ’UXOBO OJIpJKaBamke OUTH 3a/yXKeHe jaBHe CiIyx0e;

5) OTBOpEHHW MPOCTOP 3a PEKpearujy U OJAMOp, Y3 KOMEHTap Ja JU je PEaTuCTHIHO
OuyeKHuBame Ja he 3a ’UXOBO OJIpJKaBamke OUTH 33/yXKeHe jaBHe CiIyx0e;

6) Owio koje oOaBe3e Be3aHe 3a ypOaHHCTHYKE IUIAHOBE, YKJbydyjyhu u CBe
MOTEHIMjaJTHe YCIIOBE KOjU Cy JAepHUHHCAHM MOCTOojehuM 3aKOHCKMM WM YpOAHHCTHUKUM
onpendama;
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7) cBa Jpyra muTama Koja OM MOIJIa MMAaTH YTHIA] HAa MPOLEHY BPEIHOCTH, NMPaBHH
CTaTyC WM Ha MOTCHIUjaJIHY MPOAAjy HETIOKPETHOCTH.

6. U3Benraj

6.1 U3Bemraj Tpeba na Oyne KOHIM3aH M Ja jaCHO M MPETJICTHO HCTaKHE OWTHE 3aKJbYdKe
CIIPOBEJICHE aHAJIN3€ M MHCIICKIIH]E HETTOKPETHOCTH.

6.2 U3Bemraj canpku uH(pOpManUje O TJIaBHUM 3aJaliMa aHTa)XMaHa, OCHOBY MpPOICHEHE
BPEIIHOCTH, CBPXY MPOIICHE BPEITHOCTH, KAO U PE3YJITaTe aHAIHM3E TPU YeMY j€ MPETIOPYIbUBO Y
U3BeITajy 00e30equTH JeTa/he O YHOPEAMBUM HEMOKPETHOCTHMA KOPHUINNCHWM MPHINKOM
MIPOIICHE BPETHOCTH, KAKO OM C€ KOHAYHO MUIIBEHE O BPESAHOCTH aJC€KBATHO apTyMEHTOBAJIO.
6.3 Y m3BemTajy Mopa OMTH UCKa3aHO jaCHO W HEJIBOCMHUCIICHO MUIJBEH-E O BPEAHOCTH Ha JIaH
MPOIICHE BPEIHOCTH, U TO HA JIOBOJHHO TPAHCHAPEHTAH HAYWH, KOjUM Cy oOyxBaheHH cBH
3axXTeBH JAC(PUHUCAHM y yCIOBHMA aHTaKOBamka, KA0 M CBa KJbyyHA MUTamka BE3aHa 3a MPEIMET
MPOIICHE.

6.4 Pesynrar aHanmm3e NMpOICHUTEIhA, YKIbYUYjyhH U 3aKJbYy9HO MHIBEHE O BPEIHOCTH, MOpa
MPEJCTaBJbaTH HE3aBHCAH U MPOPECUOHATHO YTEMEJbCH CTaB, IOHET 0€3 MPUTHCKA HAPy4HOIla
nporeHe win Heke Tpehe cTpane. YV curyarujama y KojuMa je IpoIeHUTEJb H3BECTHO HAPYIHOIA
MPOIICHE O TIOCTOjaky CyKo0a MHTepeca U T0OOMO MHCTPYKIIH]Y Ja HACTaBH ca M3PajoM MPOICHE
BPEIIHOCTH, TakaB KOH(IMKT Tpeba /a y caMOM H3BeITajy Oyjae Ha3HAueH, Kao U y YCIOBHMa
aHTa)KOBamba.

6.5 W3Bemraj He cMe OWTH TBOCMUCIICH, HM Ha KOjU HaYMH HE CME JOBECTH Yy 3a0Jy1y 4uTaona
HUTH CME CTBapaTu JIakaH yTHUCaAK. Y U3BelTajy Ou Tpebaso, KOJIMKO roj je Moryhe, usderaBatu
Kopuilheme CTPYYHUX M TEXHUYKUX TEPMHHA KOj€ pa3yMHO MH(OPMHCAHM Hapydyusiall MoOXAa
He Ou MOrao Jia pazyme.

6.6 YKOIMKO je TpXKHUIITE Ha KOME Ce Hajla3ze MpeIMeTHa HENMOKPETHOCT HEM3BECHO, a TaKBa
OKOJIHOCT OyJie Ba)KHA 3a MIPOIIEHY BPEIHOCTH, MPOIICHNUTEJb OM y OKBUPY HM3BelITaja Tpebaio na
MIPOKOMEHTAPHUIIIE PA3JIOTe U CTETIEH HEM3BECHOCTH.

6.7 YKOIMKO je TpXKUIITE 3a crenu(UYHy BPCTY HENOKPETHOCTH MPOMEHJBHBO M HECTAOMITHO,
MPOIICHUTESh O Tpedalio Aa HaBee TY YHHLEHUILY Y U3BEIITA]Y.

7. Caap:k1Ha U3BEIITaja

7.1 U3Bemraj obyxBara cBa MuTama Koja cy oOyxBaheHa mox taukoMm 6. - ,MHcmekiuja
HEMOKPETHOCTH ’, U3 OBE CMEPHHIIE.
7.2 U3Bemraj 61 Tpebano na o0yxBaTu M Mperiies KOPUCHUX MOBPIIUHA KOje je TPeMepHo HIn
YCBOJHO TIPOLICHUTEIh, 32J€HO Ca N3jaBOM YKOJIUKO CE€ OBE MOBPIIMHE IPEMEPEHE Ha JIUILy MECTa
wim cy mepe o0e3behene on crpane Tpeher nmna. Y npyrom ciaydajy, Tpeba HaBECTH H3BOP U3
KOjJer je mperjie[ MOBpIIMHA NpuUOaBJbEH, a MPOLEHUTEJb OM Tpedasio Ja Harjacu YKOJIHMKO
MIOCTOjH HEITO MITO OM MOTJIO Aa ynyhyje Ha moTpedy /a noBpIiInHe Oy1y MPOBEpEHE.
7.3 ®uznuku hakTopu, 0 Kojuma Ou Tpebdaso U3BECTHTH, 00yXBaTajy JOKAIM]y U CTAKkE Y KOME
ce HEeMOKPETHOCT Halla3H, YKJbydyjyhu u omnuc:

- Makpo-JIoKaIuje, u
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- MHUKpO-JIOKAaIMje, 3ajeJHO ca OINHUCHMMa KOju ce OJHOce Ha HH(PACTPYyKTypHY
OIIPEMJbEHOCT U NPHJIa3 HETTIOKPETHOCTH.

7.4 KoHnu3aH onuc HEMOKPETHOCTH y Morjeny rpaheBUHCKOT aena, yrpal)eHux MHCTananuja u
ollpeMe HEONXOJTHMX 33 (PYyHKIMOHHUCamke, Ka0 U 3aBPIIHUX 3aHATCKUX PajioBa, yKbydyjyhu u
Ha3HAKy O TPXKUIIHOM CETMEHTY KOME HEMOKPETHOCT mpumnaza. Y Be3H ca MPETXOAHO
HaBEJICHUM, ONPEMOM C€ CMaTpajy IojeanHadyHH ypehaju, MamumHe, IpOlLECHE WHCTAaIdje U
JPYTHU TIPOU3BOIMU OJ KOjUX C€ CACTOjH MOCTPOjeHhE, KOjU MOTY OUTH M CaMOCTaIHO yrpaheHu y
o0jekaT paau TEXHOJOUIKOT WJIM JIPYTror MpoIieca KojeM je 00jeKaT HaMEHhEH, a KOjU Cy CaCTaBHU
7Ie0 TEXHUYKE JOKyMEHTAalMje 3a yTBphUBame KOHIIENTa, HAUMHA H3TPAImbe M OJpKaBamba
o0jexTa.

7.5 Pe3ume mpaBHOT cTaryca mpeaMeTa MpoleHe, YKbydyjyhu u KOMeHTap Ha CTaTyc 3aKyll,
[IOCTOjalby 3aKylala/KOpUCHUKA Ha 1€J0j] WIM Ha IOJeJUHMM [eJIOBUMAa HENOKPETHOCTH,
HArlOMEHY YKOJIMKO j€ HEMOKPETHOCT MEUIOBUTE HAMEHE M IheHa yCKIal)eHOCT ca T03BOJbEHOM U
IUTAHUPAHOM YIIOTPEOOM U ypOAHUCTHUKUM YCIOBUMA.

7.6 KomeHTap 0 TPXKHINTY, KOjU CAAPKUA M aHATU3Y TPXKHUIITA HETIOKPETHOCTH Y BE3H Ca THIIOM
HEMOKPETHOCTHU KO0ja ce MpoLebyje Ha JIOKAIMjU Ha KOjOj ce peMeTHA HEITOKPETHOCT Hajla3y, a
KOju oOyxBara:

1) yuHMOLE KOju OM MOIJIM Ja MMajy MaTepujaliHd YTHIA] HAa BPEAHOCT WK TMPOIEC
poJaje;

2) cuTyanuje Kaja IpOLEHEeHa BPEIHOCT MOXKJa HE MOXKe OUTH OApXKHBa YClend
HECTa0MITHOCTH TPXKHINTA, KPATKOPOUHHUX CMamama MOHYJe WK noehama Tpaxibe, JIOKamuje
Koja He OM MOrja J1a OJpXH BPEAHOCT y NMPOMEHJbUBUM €KOHOMCKHMM LIMKIYCHMa, Kao U OWIIO
KOjU TUTAHUPAaHU WIM TPEHYTHH pPa3BOj KOju OM MOrao Ja yTHuye Ha CTBapame IMPOMEHa Ha
TPXKULITY; U

3) moryhm yrunaj mMpuUX EKOHOMCKUX W JAPYIITBEHUX (akTopa, Kao IITO CYy

3aIMlO0CICHOCT, COLIMO-KYITYPOJIOIIKE MOTPOIIaYKe HaBUKE y JaTOM MOAPYYjYy, HHPPACTPYKTYypa
JaBHOT TIPEB03a, MPAaBHU ¥ MOJUTHYKU PU3HIU U MIPOIICHEHN €KOHOMCKH PacT.
7.7 Pe3ume cTama y KOME Ce€ HEMOKPETHOCT Haja3W, ca TPAaHCIAPEHTHUM KOMEHTapuma o
€BEHTYaJTHUM TIPOIyCTUMAa Yy OJAP)KaBamy, MOTCHIMjAIHUM OITACHOCTUMA Koje O yrposuie
HEMOKPETHOCT, Kao W OWJI0 Koje APYro NHUTame Koje OM MOIVIO MaTepujalHO Ja yTHYe Ha
BPEIHOCT WJIM MOTYhHOCT TMpojaje NpenIMeTHE HEMOKPeTHOCTH. lIperxomHo HaBeneHO Ou
Tpebasio 1a obyxBara:

1) nutama Koja HUCY TOJIMKO OWMTHA Ha JaH MHCIEKIH]je, adu OU MOrjia TO Jia MOCTaHy
YKOJIMKO He Jtohe 1o onroBapajyher ospkaBama U MONPaBKY;

2) gpyra muTama Be3aHa 3a HEaJeKBATHO OJIpKaBame WM (DYHKIIMOHAIHOCT, Kao |
HE/IOCTaTKe KOJU MOTY HAacTaTH ycjel HeaJeKBaTHOT O/Ip)KaBama, a KOju OM MOTJIM 030MJBHO /2
YTHUYYy Ha CTaTHUKY CTAOUITHOCT HEMOKPETHOCTH y OynyhHOCTH;

3) cymmy Ha nocTojame oapeheHnx crpykrypanHux omrehema koja Ou 3axTeBaia jajba
WCTIIUTHBAaka Y3 aHTAKOBAKE CTPYIHOT KOHCYJITAHTa 3a IaTy 00JIacT;

4) mpemnopyke 3a MOACTUIAEKE Jajbel MCIUTHBAaKka YKOJIUKO j€ BEpPOBAaTHO Ja Cy
MPWINKOM HU3rpajilbe 00jekTa KopHuIlheHu ornacHu marepujainu (a30ecT, aTyMHHAaTHU LEMEHT,
UTH);

5) mpenopyke a 61 Tpebdasio U3BPIINTH aHATIN3Y YTUIAja HA )KUBOTHY CPEIUHY YKOJIUKO
3a TUM IIOCTOjH noTpeoda.
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7.8 TloceOHM neTasbu O YroBOpHMMa O OCHTypamy 3rpaje, TaMo TJe TO 3aXTeBa Hapydusiall
IIPOLIEHE, y3 KOMEHTape, YKOJIUKO je TO JIOTOBOPEHO Yy YCIOBHMA aHIa)kKOBamba, O TPOLIKOBMMA
pEeaKTHBHpama OCUTYPAE U aJICKBATHOCTH CyME OCUTYpamba.

7.9 Onuc MeTomoJorvje MPOICHE BPEIHOCTH M KOpWUIINEHUX aHalu3a, y3 enaboparujy o
NPUCTYITy KOju je KopuirheH 3a moTpede mpoleHe BPEeJHOCTH HENOKPETHOCTH M TPOLECy
npubaBsbara JOBOJBHO MOY3/IaHUX TPKUIIHUX [10/1aTaKa, HEOIIXOAHUX J1a OM ce TOHENO jJacHO U
HE/IBOCMHCIICHO MUIIJBEHE O PEATHO] TPIKUIITHO] BPEAHOCTH.

7.10 Cge xopwuitheHe nmpeTnocTaBKe je MOTPeOHO Ha jacaH M TPAHCHAPECHTAH HAYMH MPUKA3aATH Y
M3BEUITA]y O MPOLIEHU BPEAHOCTH.

7.11 YKOJIMKO je HEMOKPETHOCT TPEHYTHO y (a3 m3Bohema rpal)eBUHCKUX W JAPYTHUX PaJioBa
Koja o0yxBaTa pEeKOHCTPYKIIH]Y, JOTPaaky, aAanTalnjy W/ uiu caHalujy, Tpedano Ou u3pajauru
IIPOLIEHY BPEAHOCTH HEIOKPETHOCTH y TPEHYTHOM CTakby, K0 U JIaTH MUILJBEHE O BPEJHOCTH
HETIOKPETHOCTH Tociie m3Bohema HaBeleHUX rpal)eBUHCKUX M JPYTUX pajioBa, y3 KOMEHTape
BE€3aHe 3a TPOLIKOBE U ONPABJAHOCT HAaBEACHUX Ipal)eBUHCKUX U IPYTUX pajioBa.

7.12 Tpebasio 61 1aTH KOMEHTape O KBAUIUTETY U YTPKHUBOCTH HEMOKPETHOCTH KOja j& TPeaMET
IIPOLIEHE, KA0 U O TPXKUIITY 3a TaKaB TUI HEIIOKPETHOCTH, a HA OCHOBY KojuX he kpenuTop Mohu
Ja YTBPAM aJ€KBAaTHOCT HEMOKPETHOCTH Kao cpencTBa obOez0ehema 3a 1utacMaH KpemuTopa.
Taxohe, Tpebano Ou HaBecTH MepuOa KOjU OM ce MpeMa MUIIBEHY MPOLEHUTEha CMaTpao
pasyMHUM 3a IPEroBOpe O MPOAajyu HEMOKPETHOCTH IO MPOIEHEHO] BPEAHOCTH, KA0 U KOMEHTAp
o OWJ0 KakBUM MoOTelkohaMma koje OM MorJie Ja HacTaHy YKOJHMKO peaiu3alnyja Mpojaje mo
MPOICEHEHO] BPEIHOCTHU MIOCTaHE HEOIIXO/IHA.

7.13 Munubeme 0 BpeIHOCTH Tpeba na Oyae uzpaheHo Ha 6a3u MPETXOJHO YTOBOPEHE OCHOBE
BPEIHOCTH TIpEeIMeTa IpOLEHe, y3 HamucaHy AeQUHUIM]Y MPEIMETHE OCHOBE HAaBEICHE Y
U3BELITA]y O MPOLIEHU BPEAHOCTH.

7.14 N3Bemitaj) Mopa OUTH MOTIIMCAH U €A JaCHO Ha3HAYEHUM JIaTyMOM U3pajie U3BEIlTaja.

7.15 Ykonuko je To Moryhe, MOTpeOHO je y3 M3BEINTaj MPUJIOKHUTHU KOIHUjy MHCTPYKUHUjE U
yCIIOBA aHT)KOBamba.

7.16 YKONIMKO ce HEMOKPETHOCT Haja3W y 3aKyly, MpolLeHHTesb Ou Tpebano 1a M3BECTH O
cneneheM (Tamo rie je TO HEOMXO/IHO):

1) nerasbu 0 3akymy, y3 HaBolheme IMepuoja HCTeKa 3aKymla, YKJbydyjyhu M 3akyn
3eMJBMILITA, 33J€JHO ca KPAaTKUM IperiieioM OCHOBHUX oj/ipeaba yropopa o 3aKkyny ykJbyuyjyhu
U OIUC CUTyalyja y KojuMa Ou Moryio Johu 10 NMpoMeHe y M3HOCY 3aKyHMHHMHE. YKOJIHUKO
nHpopmanyje o Tekyhem 3akyny HUCy Ouiie JOCTYIHE NMPOLIEHUTEIbY, TY UNEHUILY j€ TOTPEeOHO
HarlOMEHYTH Yy U3BEILTajy;

2) undopmaImje Koje ykadyjy Ja TPeHyTHa 3aKylHWHA HHje 3aCHOBAHA Ha TPXKHUIIHO]
3aKYIMHHMHH, y3 U3BELITaBamke 0 OWJIO KOjoj MOTEHIMjATHO] WM CTBAPHO] MPOMEHHU 3aKyITHHHE
HAKOH peBM3Hje 3aKyITHUHE KOja je HaBe/IeHa y YTOBOPY O 3aKyIy;

3) 6o k0ja onpenda yroBopa o 3aKyiy Koja omoryhyje mpekus 3aKyrma rmpe yroBOpeHor
poKa;

4) mocTojame peCTPUKIMja y BE3H Ca 1aBAlEM HEMOKPETHOCTH Y MOJI3aKYII;

5) mocTojame 3HaYajHUjeT pU3UKa 1O 3/IpaBJbe WM 0€30€THOCT, y CKIaay ca 3aKOHCKUM
oapendama, pyrom MpaBHOM peryJiaTUBOM WM Kiay3yjama yroBopa o 3aKyIy.
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CMEPHUIA 3A ITPOLLEHY BPE/JHOCTHU 2 (CIIB 2)

[Tporiena BpeqHOCTH 3a CBPXY (PMHAHCH]CKOT W3BEUITABAHA

1. VYBox

Mehynapoaau pagyHoBojcTBeHu cranaapau (MPC)/Mehynaponuu crangapau (GUHAHCH]CKOT
n3BemTaBama (MCDUN)

1.1 OBa cmepHHMIIa ce€ OJHOCH Ha TMPOIEHE HEMOKPETHOCTH 3a CBpPXY (PUHAHCHU]CKOT
W3BeIITaBaa y ckiaxy ca Melhynaponnum crangapauMa (UHAHCHCKOT — y3BEIITaBamba
(MC®U). Cmepuuiia He o0yxBaTa MPOIEHE 3a CBPXY (PMHAHCH]CKOT H3BEIITaBamba y JIPYTrUM
cirydajeBuMa ypehenum npomnucuma Peny6imke Cpouje y kojuma ce He npumenyjy MCOU.
1.2 MPC/MCOU koju cy NpUMEHJHbHBH Ha HEMOKPETHOCTH WM CpEACTBa IOBE3aHa ca
HENOKPETHOCTUMA CY:

- MPC 2: 3anuxe;

- MPC 11: YroBopu o usrpajmu;

- MPC 16: HekpeTHuHe, OCTpOjema U OMpema;

- MPC 17: JIu3unur;

- MPC 40: luBecTUIIMOHE HETTOKPETHOCTH;

- MPC 41: TlossonipuBpena;

- MC®U 5: CranHa IMOBHMHA KOja ce JIp’KH 3a MPOJiajy U MpecTaHak IMoClIoBamba;

- MCOU 6: UcTtpaxkuBame U MpOICHUBAKE MUHEPATHUX PECYypCa;

- MC®U 13: OamepaBame dep BpeIHOCTH.
1.3 Jenuno cy xommaHHje Koje Cy JaBHO KOTHUpaHe Ha Oep3u obOaBe3ne na mpuxBate MCDOU
KBUT0BO/ICTBO. OHE Ipyre Mory, alii He Mopajy, npuxBatuTd MCOU KBUTroBOJICTBO — YKOIUKO
Tn enTuTeTH He ycBoje MCI'U, nponienuresbu koju ce 0aBe HUXOBOM UMOBHHOM OM Tpebaso 1a
ce TMOBEXY ca HUXOBUM KiUTroBohama Kako OW CIEIUIM pelieBaHTHE HAIlMOHAJHE CTaHIaphe,
3aKOHOJABCTBO U PETryJaTHBE.
1.4 dep BpenHoCcT je jeaHa OJf JBE J03BOJBEHE PAUYHOBOJACTBEHE OCHOBE 3a HEMOKPETHY
MMOBHHY (Ipyra je oOpauyH Ha 0a3u TpomikoBa). Y ckiagy ca MPC 40, ¢ep BpemHoct je
IpErnopyyeHa OCHOBA 32 MHBECTUIMOHE HEMTOKPETHOCTH. Yak U y ciydyajeBUMa Ja EHTUTETH KOjU
MOJHOCE M3BeIITaje Bpiie obpauyH y ckiany ca MPC 16 Ha OCHOBY TpOIIKOBA, O]l BHX CE€
Tpaxu J1a 006e36ene Gep BPeIHOCT Kao JA0AAaTaK CBOJUM PayyHOBOJCTBEHUM H3BEIITajUMa, ajlu
Ce MCTO TAaKO TPAXKU M Jla C€ T€ BPEAHOCTH MPEKOHTPOJHMIIY, YKOJIUKO CE cMaTpa Jla Ce OHe
3Ha4YajHO pa3jMKYjy.
1.5 OBa cMepHMIIa ce€ OJHOCM Ha IPOLEHY BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH M IIpaBa Ha
HETMOKPETHOCTHMA 3a CBPXY (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaBama. Y CMEPHHUIM C€ HaBOJE Hayela Ha
KOjuMa Ce€ TeMeJbU H3paja (UHAHCHJCKUX H3BEIITaja U OCHOBHU MPOIEHE, a TMPYyXkKajy ce U
YIIYTCTBA 32 MPOLIEHY BPETHOCTH HETTOKPETHOCTH Ha OCHOBY (pep BPEIHOCTH.
1.6 OBa cMepHHIla HEMa HUKAKBY IPUMEHY y oJpehBamby npaBUYHE BPEIHOCTU Y CMHUCIY LIEHE
Koja Tpeba Ja ce YTBpIM 3a TpaHCaKIH]y u3Mely JiBe mo3HaTe cTpaHe, HUTH KOJ MpOLCHhUBaba
TP>KUILIHE BPETHOCTH.

34



2. Nedununuja dep Bpennoctu

2.1 IIpema MC®U 13, dep Bpeanoct ce nepunmiie Ha cieaehn HaUnH:

,,Dep BPEIHOCT je IeHa Koja Ou Omia nmoOujeHa 3a Mmpojajy MMOBHHE Win Ou Owia raheHa 3a
npeHoc o0aBe3e y pEeIOBHO] TpaHCAaKUMju wu3Mel)y ydecHMKa Ha TpPXKHUINTY Ha JaTyM
oJMepaBama.”.

2.2 V Behunu ciydajeBa ¢ep BPeIHOCT je MIECHTHYHA TPXKUIIHO] BPEAHOCTH, MAKO CE MOXKE
JICCUTH J1a T€ JBE BPEIHOCTH HHCY HCTE, MOCEOHO Kaja je ped O HENOKPETHOCTHMA Ca
MOTEHIIMjajioM 3a Oyayhu pa3Boj KOju HUje MPaBHO AOMYIITEH HA JAaTyM IPOILEHE BPEIHOCTH
WJIU KaJla j€ ped 0 HEMOKPETHOCTHMA KOje Y ceOm cazipike eleMeHT Oyayhe BpeTHOCTH.

2.3 ®ep BpenHOCT Tpeba aa Oyje 1eHa Jo0ujeHa Ipy Mpoiaju MIMOBHUHE Ha JIaH OAMepaBama. Y
MC®U 13 ce uzpuuuTo HaBo U J1a Ou TO Tpedayio na Oyne ,,|371a3Ha 1eHa’”, OJJHOCHO HETO IeHa
kojy he noOutn npomasail, a He OpyTo IieHa KOjy he TuratuTh Kymam. TpONIKOBU TpaHCAKIHje,
CTOra, HUCY YKJbYYCHH y (ep BPEIHOCT. AKO je HEONXOJHO, OHM CE HCKa3yjy OJIBOjeHO Ha
IPYyroM MeCTy y CKIaay ca TMpaBWIMMa NPUMEHJBUBOT MelyHapoaHOT padyHOBOJICTBEHOT
CTaHJapaa.

3. HajOoJspa u HajucIuIaTHBHja yrorpeda

3.1 Y MC®U 13 naBoau ce: ,,OamepaBame Gep BpeIHOCTH He(PUHAHCH]CKE UMOBHUHE Y3UMa Y
003up MOryhHOCT TPXKMIIHOI YYE€CHUKA Ja TIEHEpUIIe EKOHOMCKE KOpUCTH HajBehum wu
HajOOJPUM HMCKOPHUIINECHEM WMOBHHE WJIM HETOBOM IPOJAjOM IPYTOM TPXKHIIHOM YYECHUKY
KOju Ou HajBHIIE U HajOOJbE UCKOPUCTHO UMOBHHY. .

3.2 Takohe, y MC®U 13 naBoau ce u cnexaehe: ,,Hajsehe u Hajbosbe uckopumrheme
He(UHAHCHjCKE MMOBMHE y3UMa y 003up Kopuiihewme HUMOBHHE Koje je ¢(usuuku Mmoryhe,
3aKOHCKHM J03BOJbEHO U (PMHAHCHJCKM HM3BOAJBMBO’, Kao H: ,,Kopullhewe Koje je (U3HUKU
Moryhe y3umMa y 003up ¢pu3nuke 0COOMHE UMOBUHE KOje OM TPXKHILIHHU YYECHUIN y3€IH y 003Hp
NpuiInKoM  oipehuBama 1leHe wUMOBHHE (Ha TIpuMep, JIOKalMja WA  BEJIMYMHA
HETOKPETHOCTH)...”.

3.3 MC®U 13 3axTeBa 1a EHTUTET KOjU TMOJHOCH HW3BEIITA] (2 KOjU je OOMYHO Hapydwusall
IIPOIIEHE) NOTBP/IU Jla j€ HEMOKPETHOCT MPOLIEHEHA Ha OCHOBY HeHE Haj00Jbe U HAjUCIIIaTUBH]E
ynotpe6e. Jla 6u eHTUTET KOjH TIOTHOCH M3BEIITa] MOTao Jia U3HeCe TaKBY TBPAY, MOTPEOHO je
Jla TIPOLIEHUTEJb Y CBOM H3BEIITajy HaBeJE Jla j€ HEMOKPETHOCT IMPOLEHHO Ha OCHOBY HEHE
Haj0oJbe U HajucIUiaTuBHje yrnoTpede. ¥ BehuHu ciiydajeBa To Hehe mpeacTaBbaTH MpoOIeM 3a
MPOIIEHUTEIhA, C 003UPOM Jla j€ BEIMKH Je0 HEMOKPETHOCTH Beh y HajO0sb0j M HAjUCIUIaTUBH]O]
yIOTpeOH, MOceOHO Ka/ia Cy y MUTaky HHBECTUIIMOHE HETIOKPETHOCTH. Y JPYTUM CIIydajeBuMa,
Moryhe je mpensuaeTu ynorpede koje 6u fane Behy BpEeIHOCT HEMOKPETHOCTH, Al YKOJIHMKO
HUjeIHAa OJl TUX JpYrux ymnorpeba He 3a/l0BoJbaBa TpU YcCioBa: (QU3WYKKM Moryha, mpaBHO
JONyHmTeHa U (PMHAHCHJCKU M3BOJJbHBA, OHJA OM Ce MOTJIO CMaTpaTy Jia je TpeHyTHa yrnoTpeda
HEMOKPETHOCTH yjeIHO W Haj0oJba W HAJUCIIATHBHja. YKOJIMKO MPOIEHUTEJb HHje BPIIHO
MPOIIEHY BPEJHOCTH HEMOKPETHOCTH HAa OCHOBY HEHE HajO0oJbe M HajUCIUIaTHBHjE YNOTpeoe,
OHJIa TO Tpeba J1a HaBeJle, Kao U J1a o0pas3loXku 3alITO TO HUje ypaauo. EHTUTET Koju mogHocu
U3BENITa] OM OHJIa MOTA0 J1a TAaKBY MH(OpPMAINjy YBPCTH Y CBOj U3BEILTA].
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4. Xujepapxuja Gpep BpeIHOCTH

4.1 MC®U 13 ce GaBu KOHLIENTOM ,,xHjepapxuje (hep BpenHocTu” Koja oMoryhaBa yuTaouuma
(hMHAHCH]CKUX W3BEINITaja JAa pa3yMejy y K0joj MEpH je MpoIeHheHa BpeTHOCT Oa3upaHa Ha jaCHO
M3BEJCHUM J0Ka3MMa MM je, ca Apyre CTpaHe, U3BeIeHa U3 IPYTuX METOo/a.

42 Y MCOU 13 naBoau ce aa he ,,TeXHUKE MPOIEHE BPEAHOCTH ,,0MOTYNUTH ONTHUMAIHO
Kopumheme peeBaHTHUX U3BEACHUX MHMYTa (ylIa3HHUX IOJaTaka) U Jia ce Ha HajMamwy Moryhy
Mepy cBejie KopuIIhewe MPeTnoCTaB/beHuX MHIyTa . ,,JIpeTnocTaB/beHn MHIYTH ce KOpHCTE Y
Clly4ajy Ja peJIeBaHTHU U3BEACHU UHITYTH HUCY IOCTYITHU .

4.3 W3BesieHN MHIYTH CY ,,MHIIYTU KOJU Cy Pa3BHjeHH KOpUIIhEHmEeM TP)KUIIHUX I0JlaTaKa, Kao
ITO Cy jaBHO JOCTYIHE MH(OpMAIje O TpaHcakinujama (...) KOjH OApakaBajy MPETIOCTaBKe
KOj€ TPXKUIIHK YYECHUIIM MOTY J1a KOpHCTe...”.

4.4 TlpernocTaB/be€HH UHITYTH CY ,,MHITYTH 32 KOj€ TPXKUIIHHU MTOJAIM HUCY OCTYITHU U KOJH CY
pasBujeHu KopuinhemeM HajOOJBUX IOCTYMHHMX HH(OpManMja O MpeTnocTaBkama Koje Ou
TP>KUIIHU YIECHULIM KOPUCTUIIHN .

4.5 Konuent xujepapxuje dep BpemHoctu y MCOU 13 ce mpumemyje Ha MPETIOCTaBKE
kopumtheHe wim mnpuxBaheHe y OKBHPY MpoOLEHE BPETHOCTH, a HE HAa METOJE IMpPOIEHE
BpenHocTH. [IpenmeTHe npeTnocTaBke cy KaTeropu3oBaHe npema Huouma 1, 2, u 3:

- IPETIOCTaBKe HUBOA | Cy HEKOPHTOBaHE KOTHUPAHE [IEHE HA aKTUBHUM TPXKHUIITHMA 32
UJCHTUYHY UMOBHMHY WM 00aBe3e KOjUMa EHTUTET UMa MPUCTYII Ha 1aTyM IPOLIEHE;

- TMPETIIOCTaBKe HHWBOA 2 Cy Jpyre BPCTE MHIyTa KOJH HE CHa/najy y KOTHpaHe LeHe Ha
TPKUIITUMA Koje cy oOyxBaheHe MHIyTMMa HUBOAa 1, a Koje Cy HM3BEICHE, IUPEKTHO H/HIn
WHUPEKTHO;

- TIPeTIoCcTaBKe HUBOA 3 Cy MPeTnocTaBjbeHW UHOYyTH. IIponenuresr pasBuja
MIPETIIOCTaB/bEHE HHIIyTE KOopuIIhemeM HajOoJbUX pacIoyioKOBUX HH(popMmanMja y AaTum
OKOJJHOCTMMa, Koje OM Mmorjie na oOyxBaTe IOJAaTKe KOjeé Ce OJHOCE Ha WHTEpHE I0jaTKe
MPOIICHUTEIhA, y3uMajyhu y o003up cBe nHGOpalrje O MPETHOoCTaBKaMa TPKHUITHUX YYECHHKA
KOj€ Cy pacroJIoKuBe.

4.6 Hakon kareropu3zaiije nHIyTa, Mepa (ep BpemaHocTH (Tj. MporieHa BpeaHOCTH) he KoHadyHO
o6utu kiacu@ukoBaHa Kao HUBO 1, 2 wim 3, a y ckiIajy ca KIacu(pHUKaIMjOM YCBOJEHUX MHITyTa.
Konauna xiacu¢ukanmja he 3aBUCUTH OJ TNpUpOJie HHIYTAa KOPUIINEHHX Yy CBakoM
M0jeIMHAYHOM CJy4ajy. AKO Cy HHOYTH Yy3UMaHM M3 DPA3NUUYUTUX HHMBOA, NpoleHa dep
BpeAHOCTH he OMTH KaTeropu3oBaHa Ha HaJHWKeM Moryhem HUBOY KOjH je oJ] 3Hauaja. Tako he
MPOIIEHa BPEIHOCTH KOja caJip’kKu 3HauajHe MHIYTe U3 HUBOA 3 OUTH Kilacu(UKOBaHA KaO0 HUBO
3.

4.7 Knacudukanuja mpolemeHe BpeIHOCTH Kao HUBOA 3, a HE HMBOA 2, Ha IpHUMEp, HE
CyrepHille Ja je cama IMpolleHa BPEIHOCTH HIDKET WIM JIOMIMjer KBanuTera. Pasnmka m3mely
HUBOA 2 W HUBOA 3 Ou Tpebamo na uyuTaoly (PUHAHCHUJCKOT M3BEIITaja yKake Ha MPUPOAY
KopuIIheHUX HHITyTa, MpEe HEero mTo OM Ha HEKM HAuuH Morja Ja Oyae Mepuiao KBaluTeTa
MIPOIIEHE BPETHOCTH.

4.8 Ha cnuuaH HauuH, KJIaCU(pUKOBamkE NMPOLeHEeHe Gep BPeIHOCTH Ha HUBOY 3 HE UMILIUIMPA
HU Ha KOjU HAUMH /12 j€ HEMOKPETHOCT Mame JTMKBUIHA OJ1 APYTHX HETMIOKPETHOCTH.
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5. 3nauaj xujepapxuje Gpep BPEAHOCTH 3a 3aXTeBe (PMHAHCH]|CKOT H3BEIITABAmHA

5.1 be3 o03upa Ha Xujepapxujy NpOIEHE BPEAHOCTH, KOMIIAHHMja MOpa J1a YKJbYYH Y CBOje
M3BENITaje ONMUC YCBOjEHUX TEXHHUKA MPOIEHE BPEIHOCTH U KOpHUIINEHUX WHITyTa, HHMOpMaIje
y BE3H ca MpOMEHaMa y TeXHHKaMa MPOIIEeHe, Ka0 U Pas3Jiore BplIekha TAKBUX TPOMEHA.
5.2 Vxonuko je mepa dep BpeaHocTH KiacupUKOBaHA Kao HMBO 3, M3BEIITaj] OM Tpebano na
00yXBaTH U HEKOJIMKO JOJaTHUX 3aXTEBa, K0 IITO CY:

- KBaHTUTATUBHE MH(OpMalLMje O 3HAYaJHUM MPETIOCTABJbEHUM HHIYTUMA KOJU Cy ce
KOPUCTHIIN Y TIPOLIEHU (ep BPEAHOCTH;

- OIMCH Mpolieca MPOLIEHEe BPEAHOCTH, MOJIUTUKE U IIPOLEype MPOLIEHE;

- HapaTUBHU OIUC OCETJbUBOCTU NpOICHEHE (ep BPEIHOCTH Ha 3HAYajHE MPOMEHE Y
IIPETHOCTaB/LEHUM UHITYTHMA.
Opn mporeHHTEhA CE, CTOTA, MOXKE 3aXTEBATH Jia MPYXH HH(DOpMAIHje MOTPEOHE HAPYUIHOILY
IIPOLICHE Ja UCITYHH rOpe HaBeJCHE 3aXTEBE.
5.3 MCO®U 13 mpusHaje TpH TEXHUKE MPOIEHE BPEAHOCTH: MPUCTYN mNopehema TpKHUITHUX
TpaHcakuyja (KOMIIAPaTUBHU IPUCTYI), NMPUHOCHU HPUCTYI M IPUCTYH TPOLIKOBA 3aMEHE
(TpomkoBHHM mpucTy). [IpucTtyn nmopehema TPKUIHUX TPaHCAKIUja Ce KOPHCTH y CIy4ajeBUMa
y KOjUMa Cy JOCTYyIIHE Tp)KUIIHE IieHe. [IpuHOCHU NpHCTyn ce NMpUMemyje y ClydyajeBUMa Y
KOjUMa Cy JAMPEKTHO JOCTYIHH HOBYAaHM TOKOBM (HIIP. IMCKOHTOBAaHM HOBYAHU TOK).
TpoLIKOBHM MPUCTYIl KOPUCTU CE€ y CIy4ajeBUMa y KOjUMa HE IOCTOj€ YNOPEAMBE TPXKHUILHE
[IeHe, y ClydYajeBUMa TJIe IIEHe MOpajy OWTH yckiaheHe WM y Cliydajy Ja HEMOKPETHOCT
JUPEKTHO HE CTBapa MpHUX0Jl (HIp. TPOILAK 3aMeHe). Y MOjeAMHUM OKOJHOCTHMa he camo jeqHa
TEXHHKA TPOLEHE BPETHOCTH OWTHM oxaroBapajyha, nok he y napyrum cutyanujama OUTH
MIPUKJIAJHN]j€ KOPUCTUTH BUIIE TEXHUKA.
5.4 Tpeba onabpatu TEXHUKY IIPOLICHE KOja j€ HAJIPHUKIAAHI]a y JaTUM OKOJIHOCTUMA U 33 UHh]y
IPUMEHY TOCTOjU JI0OBOJbAH OOMM IOJaTaka Ha OCHOBY KOJUX C€ MOYK€ Ha IOYy3/laH HayMH
MPOIICHUTH (ep BPEIHOCT M MpU 4YeMy Ou Tpedasio MaKCHUMaJIHO HCKOPUCTHUTH pPEJIEeBaHTHE
UHIIyTE U3BeJIeHE U3 TPXKUIIHUX M0JaTaka, a MUHUMAIHO KOPUCTUTHU MPETIIOCTaBIbEHE UHITyTE.
5.5 Hako je 3axTeB 3a H3paxaBameM (ep BPEJHOCTU y MNPUHIUIY HCHYHEH YCBajamheM
tpkumiHe Bpeanoctu (HCII 1), ¢hep BpeqHOCT 1 TpKUIIHA BPEAHOCT HUCY CHHOHUMH, TIOCEOHO
y OKOJIHOCTHMAa KaJa Ce TP)KHIIHA BPEAHOCT HE MOXKE jaCHO MACHTHU(HUKOBATH WM Kaja ce
cneun(uyHe KapaKTepUCTUKE HEMOKPETHOCTH IpeHoce Yy cHeuu(uyHy BpegHOCT 3a
3aWHTEPECOBaHy CTpaHy.
5.6 [Ipouenuress 61 Tpebaso ga 0OpaTu MoceOHY NaKkby Ha ClydajeBe KaJla TP)KUIIHA BPEIHOCT
MOXE Ja CaapXH eJIeMEHTE TOTEHIMjaja 3a JaJbh pa3Boj Tj. Kaua Cy TPXKUIIHU YYECCHUIIH
CIpeMHH Jia ryare Behy LeHy 0 HOPMaJIHO TPKHUIIHO MPOLEHkEHE jep, Ha IpUMep, cMaTpajy Ja
he y HekoMm OynyheMm TpeHyTKy OMTH JOHETa IJIaHCKA IOKYMEHTa Ha OCHOBY kojux he mohu na
n00Mjy N03BOdy 3a NpoduTaObMIHMjU HA4YMH yroTpede HemokpeTHocTH. Mako nedpunHMIMja
tpxuniHe BpeaHoctu y HCIIT 1 no3BospaBa ;1a ce TakBa BPEIHOCT y3Me€ y 003up, y ClIydajy
HernocTojamka nH(opMaija o 6ynyhem cramy miaHcke JOKyMEHTalMje 3a IPeIMETHY JIOKalHjy,
noteHuyjanHa oynayha ynorpeba moxaa Hehe npohu ,,ipaBHO 103BosbeHN” TecT U3 MCOU 13, a
KOjU ce Th4e HajOoJber W HajuCIUIaTUBHjer Kopuihewa. Y ToM ciydajy he dep BpeqHocT 6utu
HUKa O] TPIKHUIITHE BPETHOCTH.
5.7 Y cnywajy Kaja NpolLeHUTesb u3abepe Ja MpoueHH ¢ep BPEeIHOCT 3HAYajHO HHXKE Of
TP)KUIIHE BPEIHOCTH, MpENopydyje ce Ja Harjlacu Ty UYMECHHIy HApy4YHOIly MPOIEeHEe U Ja
00jacHM pa3JIor MOCTOjamba OBE pa3jMKe.
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5.8 Tlpenopy4/bMBO je N1a MPOIEHUTEh Yy MOYETHO] (a3 M3pajae MpoleHe BPEIHOCTH J00Hje
MOTBP/Iy O 3aXTE€BMMa W3BEUITaBama KIHWjeHTa, a Mo MOTyhCTBY W Mpe Hero mro ce (GUHAIHO
yroBOpW aHTaMaH. VI3BemTajHM 3aXTE€BH CBakako he ce pa3IuKoBaTH TNpeMa MPHPOIU
HETOKPETHOCTH KOja Ce MpolelkYyje, ’eHO0j Teorpadckoj JoKanuju 1 ApyruM unaronuma. Lo
j€ pa3HOBpCHHjH OPT(HOINO HEMOKPETHOCTH, TO je BepoBaTHHje Aa he ce 3axTeBaru Behu oOum
nerasba.

6. Pactiozena (ayokanuja) BpeAHOCTH U3Mel)y 3eMJbUINTA U 00jeKara

6.1 Pacronena mporemeHe BpeIHOCTH Ha 3€MJBHIITE M 00jeKTe KOjU ce Hajla3e Ha 3€MJBHILTY
MOKe OWTH 3axTeBaHa Kako OM ce CIpOBEIO HCIPABHO KILMKEHE aMopTH3aldje Koja
MpeJICTaB/ba M3Yy3e€THO OWTHY CTAaBKy Yy Ipoliecy mnpurnpeme (uHaHCHjCKHX wu3BemTaja. OBaj
TEXHUYKH 3ajaTaKk Tpebano Ou pas3auMKoBaTH OJl CcaMOT Mpolleca MpPOIEHEe BPEIHOCTH
HETIOKPETHOCTH.

6.2 Kaga ce on mporeHuTesba 3axTeBa Jla Pacloeid BPEJHOCT HEMOKPETHOCTH Ha BPEIHOCT
3eMJBHUINITA U BPEAHOCT O0jeKaTa M W3BPIICHUX paJoBa HA 3eMJBUIITY, MPEJIMETHA aJIOKaIHja ce
MO3Ke U3BpLINTH Kopuctehu jenny o cneaehux meroxa:

1) onpehuBame BpemHOCTH Hewsrpal)eHOT 3eMJBHMINTA IMpEMa CaJallkbo] yIoTpedu Ha
pelieBaHTaH AaTyM, a 3aTHUM OAY3UMambe T€ BPEIHOCTH 3eMJBHILTA OJ1 BPEAHOCTH HETIOKPETHOCTH
Kako Ou ce 1o0mIIa BpeJHOCT KOje Ce MOYKE MPHUIHCATH 00jeKTUMA; HITH

2) onpehuBame aMOPTH30BaHKUX TPOIIKOBA 3aMeHEe 00jeKTa M OMJI0 KaKBHX MOOOJbIIAA
Ha 3eMJBUIITY Ha PEJIEBAHTAH JAATyM, T€ OJy3MMambe TUX aMOPTH30BAaHUX TPOIIKOBA 3aMEHE OJ1
BPETHOCTH HETIOKPETHOCTH Kako OM ce ToOMIa BpeJHOCT 3€MJBbUIIITA.

6.3 Y 0/CYCTBY yHOpeAuBUX TpPAHCAKIIMja KOj€é CE€ OJHOCE Ha 3E€MJBHINTE, MPOICHUTEsh 0
BPEIHOCTH 3€MJBHIITA MOXKE JOhU MPUMEHOM pe3U1yaHe METO0I0THje.

7. Onpende o0 U3BEIITABAY

7.1 Ilpouene BpeaHoct uspahene 3a morpede HUHAHCH]CKOT M3BEIITaBamka MOPajy OUTH jJaCHO
IIPE3EHTOBAHE.
7.2 HaBeneHe mpoiieHe MOpajy Jia caapike HajMame ciieaehe nadopmarmje:

- HHCTPYKIIM]j€, 1aTyM U CBPXY MPOLIEHE BPEAHOCTH;

- OCHOB IIPOIIEHE BPEIHOCTH, YKJbYuyjyhu U 1eMHUIN]Yy BPEAHOCTH;

- BJIACHUIITBO HETIOKPETHOCTH U HeHA Kacu(uKalyja y OKBUpY akTHBe rpenyseha;

- UIeHTU(UKALIM]Y HETTOKPETHOCTH U HEHY JIOKAIH]y;

- 1aTyM 1 00yXBaT MHCHEKI[Mje HENOKPETHOCTH;

- peryJIaTopHU OKBHP;

- CIIeIMjaJTHe MIPETIOCTaBKe M OrpaHnvaBajyhu OKOJIHOCTH;

- IPUMEHEHE METOJIE MTPOIIEHE BPETHOCTH;

- Jpyra NuTama Koja Cy pejeBaHTHa 3a MPOLEHY BPEIHOCTH;

- W3jaBa O ycarjameHOCTH ca HamuoHamHWM cTaHaapauMa 3a TPOIEHY BPEIHOCTH
HETMOKPETHOCTH.
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KOJEKC ETUKE U ITPABUJIA ITPOOECHUOHAJIHOI IIOHAITABA ITPOLIEHUTEJBA

| Omre oapende
1. [Ipumena Konekca u yBogHe onpende

1.1 Onpenbe Konekca eTuke u mpaBuiia MpodecrnoHAHOT MOHAIIaka MpoleHuTe ba (Y AaJbeM
TekcTy: Koaekc) onHoce ce Ha JMIEHIMpaHe MPOICHUTE/he U aKpeAuTOBaHA MpodecuoHanna
yIapYXKema MpoLeHuTesba AepuHuCcaHNX 3aKOHOM O MPOLIEHUTEIJbUMA BPEAHOCTH HETTOKPETHOCTH
(,,Cyx6enu rimacauk PC”, 6poj 108/16 u 113/17-np.3akoH).

1.2 Kozekc nmoapasymeBa MpaBuia MOHAIIAka 10 KOJUMa j& JIMIICHIIUPAaHU MPOLECHUTEIb JTy)KaH
Jla TOCTYIa y JACTATHOCTH MPOIICHE BPETHOCTH HEOKPETHOCTH.

1.3 V gpymTBy 3acHOBaHOM Ha BIIQJAaBHHM NpaBa JIMLIEHIMPAHH MPOICHUTEh MMa BUCOKHU
crereH mnpodecuoHanHe OJIrOBOPHOCTH, KoOja MpoucTHYe H3 o0aBe3e Ja CBOja 3Hama U
CIOCOOHOCTH TIO/j€THAKO MOCBETH KJIMjEHTUMa, Ka0 U MHTEepPeCHMa 3aKOHHTOCTH, CTPYYHOCTH,
HETPUCTPACHOCTH U MHTEPECUMA JPYILNTBA Y ICITUHH.

1.4 Kozeke nmpecTaBiba CKyI MpaBuiia 0 MpoheCHOHATHO-ETHYKUM JTY)KHOCTHMA MPOLIEHUTEIhA.
1.5 Heno3naBame Kojekca He onpaBaaBa.

1.6 Akxo y Koxmekcy He TOCTOjU TpaBHIIO KOje ce Ha oapeheHH ciaydaj MOXKe HEIOCPEIHO
npuMenutH, Konekc he Outu npruMemeH y CKllaay ca CMUCIOM HBEroBUX oJipenada.

1.7 Ilocrymame cymnpotHo oxapeandama Kogekca mnpeacraBjba OCHOB 3a JAUCHMILIMHCKY
OJITOBOPHOCT.

Il Hayema
2. He3aBUCHOCT ¥ caMOCTaITHOCT

2.1 JluueHnMpaHM TPOLIEHUTEb Yy CBOM IIOCIHYy IIOCTyHa HE3aBUCHO, MpO(pEeCHOHAIHO,
00jEeKTUBHO M HETIPUCTPACHO y CKJIAIy Ca COICTBEHUM yBEpEHHMa, 3aCHOBAaHHM Ha NPaBUIMMAa
CTpYyKe U MpakcH, nomryjyhu cse nosutusHe nponuce Pemyomuke Cpouje.

2.2 JIvneHIWpaHu MPOICHUTEh je CI000JaH Ja Y CBaKOM KOHKPETHOM CIy4ajy CaMOCTAITHO
OJUTyuH J1a Jii he NpuXBaTUTH MOHYAY 3a 00aBJbambe MPOLIEHE BPEAHOCTH HEMOKPETHOCTH.

3. Haueno nHTerpurera

3.1 JluneHupanu MPOLIEHUTESD j€ AyKaH Jla Ce C YBaKaBambEM M IMOIITOBAkEM OJHOCH MpemMa
JPYTOM JTUIEHITUPAHOM IPOIICHUTEIbY, HAPYUHOILY MPOICHE Ka0 M IpeMa JPYruM JIUIuMa ca
KOjMa J0J1a3u y KOHTAKT y Be3H ca 00aBJbamkbeM CBOjE JICTaTHOCTH.

3.2 JIutieHIMpaHy IPOICHUTEIb j€ yXaH Jia CBOj Mocao 00aBJba MOIITEHO, CABECHO H MTOY3/IaHO.

4. Haueno OATOBOPHOCTHU U 3a6paHe MMPpOY3pPOKOBaba IITCTC

4.1 JIuueHMpaHu MPOLEHUTED j€ OATOBOPAH 3a CBOj pajl.
4.2 OAroBOpHOCT JMICHIIMPAHOT MPOIEHUTEha 00yXBaTa JIMYHY OJTrOBOPHOCT, KOPIIOPATHBHY

39



OJITOBOPHOCT M OJAITOBOPHOCT TpeMa mpodecH;ju.

4.3 JIuneHpaHu MPpOICHUTE b je 00aBe3aH Jia CBOj Mocao 0OaBJba TaKo J1a, HE moctymajyhu
CYIPOTHO TPOINHKCHUMA, HE MPOY3pOKYje IITETY HAPYUYHOILy MPOILEHE, KOPHUCHUKY H3BEUITaja,
npodecHju, TOCIOAABIY, AKPEIUTOBAHOM MPOMECHOHATHOM YAPYXEHY JUICHIMPAHUX
MPOLCHUTEIhA U APYIITBY Y LICTUHH.

5. Hayeno tpancnapeHTHOCTH

5.1 JluneHnupanu MPOLEHUTEh je IyKaH Ja CBOj mocao o0aBJba Ha TPAHCIAPCHTAH U jacaH
HAYMH TOKOM IIEJIOT TTOCTYITKA POIICHE BPEIHOCTH HEMOKPETHOCTH.

5.2 Ilpunukom 00aBJbama CBOT TOCHA, JUIEHIIUPAHU MPOLEHUTEh HE CME JIOBECTH y 3a0Iyny
Hapy4Yuolla MPOILEHE WM JApyra JIMIa, NMPUKPUBAKBEM YHECHUIIA, M3HOIICHEM HEUCTHHHUTHUX
nHbOpManrja WM Ha APYTH HAYHH.

Il Jy>XHOCTH JTUIICHIIUPAHOT MPOILIEHUTEIbA
6. KonTuHynpaHno ycaspiiaBame

6.1 JIuneHnupaHu MPOLCHUTEb j€ MyXKaH Ja oAp:kaBa M yHampelyje HUBO 3Hama W BEIITHHA
HEONXOJHHUX 3a CIPOBOhEHE MPOIEHE BPEIHOCTH HENOKPETHOCTH y CKJIaay ca IMpaBUIMMa
CTpYKE U TIO3UTUBHUM Mponucuma Pemyomke Cpouje.

6.2 JluneHnpany MPOLEHNTEIb je AyKaH Jia IpaTH HPOIHKCE, PAKCy U CTPYUHY JIMTEpaTypy H
na oOHaBiba, YycaBpIlaBa M IIPOLIMPYje CBOje 3HAWmE KpO3 MporpamMe KOHTHHYHPAHOT
npo¢eCHOHATHOT ycaBpllaBama U3 00JIaCTH OJ1 3Hauaja 3a MPOLEHY BPETHOCTH HETTOKPETHOCTH.

7. I[Ipocecnonanna TajHa

7.1 JIuneHunpaHu NpOLEHNUTEsh KOjU Y TOKY CBOT pajia johe y rmoce NoBepsbUBUX I0J1aTaKa, He
CME Jla KOpPHCTHU T€ NOJATKe HUTH Ja ux obenojnamwyje TpehuMm JuIuMa y IUby CTULAmba
KOPHCTH 3a cebe WU IpyTe.

7.2 Tlpodhecnonanny TajHy JMIEHIMPAHH MTPOICHUTEIh YyBa TAaKO IITO TOBEPJbHUBE MOJATKE HE
M3HOCH WJIM TIPOHOCH, a MIOBEPJbHBE UCIPaBe YMHHU HEAOCTYITHUM TpehuM IHuiuma.

8. YcnoBu aHra)koBama

8.1 JluneHuupaHu MPOLICHUTEIh je AYXKaH Ja HajKacHUje N0 OCTaBe HM3BEITaja O MPOLIEHU
BPEIHOCTH HEIMIOKPETHOCTH, CAYMHU U JIOCTABH y ITMCAHOM OOJIMKY, HAPYUIHOILY TIPOIICHE, YCIOBE
aHrayKoOBamba.
8.2 YcnoBu aHTakOBama MOpajy Ja caapie CBe eleMeHTe mpomnucane Bakehum HanmoHarHuM
CTaHIapAuMa.

9. Haknana
9.1 JIuneHuupanu NpoLEHUTEb HaKHAY 3a CBOj paj oOpauyHaBa y HOBILy, U Hamahyje je Ha

3aKOHOM IIpOINKrCaH HAYWH, IIYTEM 'OTOBUHCKOT" WUJIN 0e3roTOBHHCKOT Ilahama.
9.2 U3noc HAaKHAAC 3a pald JJULOCHOHUPAHOr IMPOHCHUTCIba HC CMC Ja 3aBHCH OJ IPOLCHCHC
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BPEAHOCTH IPEIMETa IPOLICHE.
9.3 JInueHnMpaHy MPOLEHUTEIb je Ay)KaH J1a Y U3BEIITA]y O MPOLEHU BPEIHOCTH HEIIOKPETHOCTU
HarlOMEHe J1a je yKylaH M3HOC HaKHaJa KOoje jé MPUMHUO OJ Hapy4yHolla TOT M3BEIITaja, TOKOM
HPETXOAHEe TOAMHE YMHHO BHIie ox 10 OICTO HEroBHX YKYIMHHX HPHXOAa WIM HPUXO0.a
APYIITBA, aKO j€ JULEHIMPAHU ITPOLEHNUTEIb 3aII0CIIEH Y APYIITBY.

9.4 OcuMm HakHaJe 3a CBOj paj, JHLCHIUPAHW NPOLCHUTE/p HEMa IPaBO Ja O] Hapyduola
NPOLICHE HMJIHM JPYror 3aHHTEPECOBAHOT JIMIA, Y3ME HEKY JPYry KOPUCT WJIM MHUTO, HUTH Ja
HOHY/IM MUTO WJIM HEKY JIPYry KOPUCT KOja CIIy)KH CBPCH KOja je HeJOMMyLITeHA.

10. Onbujame BpIICHa MPOICHE

10.1 JlumeHnMpaHd TPOLEHUTE/b HE CME Ja TMPHXBATH BPIICHE MPOIEHE BPEIHOCTH
HEMOKPETHOCTH, YKOJIMKO C€ OJf Hera OveKyje Ja pe3yirar ImpoieHe Oyae oapeheH yHampen
yTBph)eHUM MHUIILJbEHUMA U 3aKJby4IIHMA.

10.2 JluneHuupaHd TMPOLEHUTEb MoOpa Ja OJ0Wje HHCTPYKIMje 3a MPOILEHY BPEIHOCTH
HETOKPETHOCTH, JIaTe 01 Hapy4yHoIla MPOIICHE WK JAPYrOT 3aHHTEPECOBAHOT JIUIIA, YKOJIUKO OHE
HCTaTUBHO YTUYY HAa aACKBATHO HCIIMTUBAKLC YMHE-CHHIA, KBAJIMTCT palida M U3pady IMPOLCHE Yy
pPa3yMHOM BPEMEHCKOM POKY.

11. Cyko6 untepeca

11.1 JIuueHuupaHu NpoOLEHUTESb HE CME JIa MIPUXBATH OUIIO KOjy MPaBHY WU (AKTUUKY Paby
3a KOjy OM ce ¢ OCHOBOM MOTIJIO CMaTpaTd Ja IMpeJCTaBhba CyKOO MHTEpeca ca HapydHolleM
IPOIIEHEe WJIN TOCJIO/AABLEM, OCUM YKOJIMKO O TOME He 00aBecTH HapydHola MpoLEeHe WIH
MOCJIO/IABIIA y TUCMEHOM OOJIMKY M OHU C€ U3PHUMTO carjiace ca Mpeay3uMameM Te paIibe.

11.2 Vxonuko Ou Ha OMUJIO KOjU HAuMH, Y BE3U ca MPOLEHOM BPEIHOCTH HETIOKPETHOCTH, JIOILIO
10 cykoba mHTepeca u3Mmel)y mociomaBna JUIEHIIUPAHOT MPOIEHUTEha U HApy4YHOolla MPOIIEHE,
MHTEPECH Hapyuuolia NpoleHe UMajy MPeTHOCT.

12. 3a0pana HenojaaHe KOHKYpPEHIMj€ WK APYror HeAOMYIITEHOT MpUA00H]jama
KJIMjeHaTa

12.1 JIuneHnmpaHu MPOLEHUTEJb HE CME Jla CTUYE KJIMjeHTE HEJIOjaTHOM KOHKYPEHIIHjOM HHUTH
Ha JIpYT¥ HeYacTaH U HEJOMYyIITeH HauuH.

12.2 Cwmarpahe ce Jna JHICHIIMpPaHH MPOIECHUTEh TNPUOETaBa HEJIOjaTHO] KOHKYPEHIIH]H,
HEYaCHOM M IpyTOM HEJOMYLITEeHOM MpHOaBibamy KiIHMjeHaTa, HApOYUTO Kaja:

12.2.1. xopucTu TO3HAHCTBA W Be3e ca ocobamMa y OpraHMMa BJIAcTH, jaBHUM cClyk0ama u
JPYTUM MIPaBHUM JIMIIUMA KOja y OKBUPY CBOj€ JENaTHOCTH MUMajy MOTpedy 3a KOHTUHYHPAHUM
aHTQ)KOBAFEM JIMIICHIIMPAHUX TPOIEHUTEJba, J1a OW JIOTOBOPHO CHUCTEMAaTCKO yiyhuBame
KJIMjeHaTa;

12.2.2. mpennaxe WJIM HAroBeIITaBa COICTBEHO CYJEJIOBamke y KOPYMIHjU HIA OXpadpyje
KOPYIIIUjy Ha OUIIO KOjU HAYMH;

12.2.3. omanoBaxaBa Jqpyre JUICHIIMPAHE TPOIICHUTEIBE.
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Unan 4.
JlaHoM TmoOdYeTKka MpHMEHE OBOI TMpaBHJIHUKA TNpecTaje Ja Baxu [IpaBHIHUK O
Harmmonamaum craHmapanMa, KOJGKCY €THKE MW TpaBHIMMa MPO(ECHOHATHOT IMOHANIAKkA
JUIEHIUPHOT nporieHuTesba (,,Ciayx6enu rnacauk PC”, 6poj 70/17)

Unaw 5.
OBaj mpaBWJIHHMK CTylla Ha CHAary OCMOT JilaHa o] JaHa oOjaBipHBama y ,,Ciy’kOeHOM
rracHuKy Penybnuke Cpbuje”, a mpuMemyje ce o1

Bpoj:
VY Bbeorpany, . TOJINHE

MHWHUCTAP
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